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من  7الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 

 بورصة عمان. وجهة نظر المستثمر في

 إعداد الطالبة

 راكيل صايل الخريسات

 بإشراف الأستاذ الدكتور

 نعيـم دهمش

 ملخــص الدراســة

تعتبر قائمة التدفقات النقدية إحدى القوائم المالية التي تهم العديد من الجهات ذات العلاقة بالمنشأة،  

بالتزاماتها وكذلك المستثمرون من أجل  ومنها المقرضون حتى يتمكنوا من معرفة قدرة الشركات على الوفاء

تقييم سعر السهم والوقوف على مدى قدرة الشركة على توزيع الأرباح ومواجهة متطلباتها من السيولة 

 والتدفقات النقدية مستقبلاً ودرجة المرونة المالية لديها.

 

 وقد هدفت هذه الدراسة إلى ما يلي: 

دة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة وفقاً للمعيار تحديد الأهمية النسبية للمعلومات الوار  .1

 ( من وجهة نظر المستثمر الفرد والمؤسسي.7المحاسبي الدولي رقم )

التعرف على أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية وضمن الأنشطة الاستثمارية وضمن  .2

 الأنشطة التمويلية في قائمة التدفقات النقدية.

ة التفاوت في أهمية المعلومات من وجهة نظر كُل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في بيان درج .3

 بورصة عمان.
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( سؤالاً يتناول العناصر الرئيسية لقائمة 17ولتحقيق هذه الأهداف قامت الباحثة بإعداد استبانة تتكون من )

ثمارية ة )الأنشطة التشغيلية والأنشطة الاستالتدفقات النقدية والبنود المرتبطة بكل عنصر من عناصر القائم

المتمثلة بالمستثمر الفرد  710والأنشطة التمويلية(، وقد تم توزيع الاستبانة على عينة الدراسة والبالغة 

 .-ممثلاً بالشركات المساهمة العامة الصناعية في الأردن-والمستثمر المؤسسي 

 .4002لسنة  –سوقين الأول والثاني في بورصة عمان شركة صناعية مدرجة في ال 56وقد شملت الدراسة 

لاختبار الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية  T-testوقد تم استخدام اختبار 

 للفرق بين عينتي الدراسة بالإضافة إلى أساليب إحصائية وصفية. T-testواختبار 

 وقد خلصت الدراسة إلى النتائج التالية:

تعتبر قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر كُل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي عند  .1

 اتخاذ القرارات الاستثمارية.

تعتبر المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية مهمة من وجهة نظر كل  .2

 من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي.

 في درجة أهمية قائمة التدفقات كوحدة واحدة وفقاً لطبيعة المستثمر.يوجد تفاوت  .3

لا يوجد فروق ذات دلالة احصائية فيما يتعلق بأهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية  .4

 والاستثمارية والتمويلية لدى كل من المستثمر الفرد والمؤسسي.

مويلية ة بالأنشطة الاستثمارية بالدرجة الأولى تليها الأنشطة التيعتمد المستثمر الفرد على البيانات المتعلق -5

فقائمة التدفقات النقدية ككل ثم على الأنشطة التشغيلية، في حين لا يوجد فروق في درجة اعتماد المستثمر 

 المؤسسي على البيانات المرتبطة بعناصر قائمة التدفقات النقدية.

ت منها دعوة الباحثين لدراسة مدى الالتزام الفعلي في إعداد وقد خلصت الباحثة إلى عدد من التوصيا

 قوائم التدفقات النقدية للشركات الصناعية.
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 الفصل الأول

 مدخل إلى الدراسة

 :مـــةدقم.7.7

تعتبر التقارير المالية من أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها المستثمر سواء كان مستثمراً فرداً أو 

ه ة والائتمانية وغيرها من القرارات الاقتصادية وذلك بما تحتويمستثمراً مؤسسياً عند اتخاذه القرارات الاستثماري

تلك التقارير المالية من قوائم مالية وإيضاحات مرفقة بها، وإحدى تلك القوائم قائمة التدفقات النقدية التي 

لوفاء ا تهم العديد من الجهات ذات العلاقة بالمنشأة، ومنها المقرضون حتى يتمكنوا من معرفة قدرة الشركة على

بالتزاماتها وكذلك المستثمرون من أجل تقييم سعر السهم والوقوف على مدى قدرة الشركة على توزيع الأرباح 

 ومواجهة متطلباتها من السيولة والتدفقات النقدية مستقبلاً، ومعرفة درجة المرونة المالية لديها.

الكبرى، إلى حدوث تحول نحو  وهي إحدى الشركات الأمريكية (W.T Grant)ولقد أدى إفلاس شركة 

المقاييس النقدية، ويعزى هذا التحول إلى تحقق مستخدمي القوائم المالية والعاملين بالتحليل المالي من ضرورة 

الاهتمام والتركيز على التغير في النقدية، وليس على أي مقياس آخر للأموال، فالقوائم المالية ترتكز أساساً على 

اس الاستحقاق، بينما يحتاج المحللون إلى مؤشرات ترتكز على مقدرة المنشأة بالوفاء قياس الربح وفقاً لإس

بالتزاماتها النقدية، وتمويل عمليات إحلال الإصول الانتاجية وتمويل التوسعات في عمليات المشروع. وما حدث 

إلى  تتجه فيه الشركةتفصح عن أرباح متزايدة في نفس الوقت الذي كانت (، أنها كانت (W.T. Grantفي شركة 

 الإفلاس، ومن هنا بدأ البحث عن أسباب حدوث مثل هذه المشكلة.

وتبين فيما بعد أن الشركة على الرغم من إفصاحها عن الأرباح المتزايدة إلاّ أنها لم تتمكن من توليد 

 النقدية الكافية من نشاطاتها من أجل سداد التزاماتها.

لم يكن مطلوباً من الشركات تقديم قائمة التدفقات النقدية في  (،W.T.Grant)ففي السابق وقبل إفلاس شركة 

( أدى ذلك إلى 2، ص 7996)دهمش،  7975تقاريرها السنوية، ولكن مع انتشار خبر إفلاس هذه الشركة عام 

نين، ئنتيجة هامة جداً وهي : " أن تحليل التدفقات النقدية قد أصبح له أهمية كبيرة لكل من المستثمرين والدا

 وغيرهم ممن هم بمهنة المحاسبة ".
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فقد أدركوا أن الدخل الصافي لا يعتبر المقياس الوحيد لنجاح العمل، ومن هنا فإن قائمة التدفقات 

النقدية أصبحت من ضمن القوائم المالية الأساسية إلى جانب الميزانية وقائمة الدخل وقائمة التغيّر في حقوق 

ذه القوائم فقد ألزمت معايير المحاسبة الدولية بالمعيار المحاسبي الدولي السابع المعدل ونظراً لأهمية ه، الملكية

( المنشآت بإعداد قائمة التدفقات النقدية وفقاً لمتطلبات هذا المعيار وتقديمها كجزء مكمل لقوائمها 7994عام )

( 4004( وتعديلاته لسنة )7997) ( لسنة44المالية الرئيسية، وكذلك فقد تضمن قانون الشركات الأردني رقم )

( متطلبات تشريعية تلزم الشركات الأردنية بالتقيد بإعداد قائمة 7997( لسنة )41وقانون الأوراق المالية رقم )

التدفقات النقدية لما تعكسه هذه القائمة من أهمية لبنود المعلومات الواردة فيها وأثرها على متخذي القرارات 

 سواء مستثمرين أفراد أو مؤسسات.الاقتصادية المختلفة 

يجب أن تساعد  (FASB)كما أن قائمة التدفقات النقدية وحسب رأي مجلس معايير المحاسبة الدولية 

 (8،ص7996المستثمرين والدائنين في تقدير ما يلي :)دهمش،

 قدرة المنشأة على توليد تدفق نقدي موجب. -1

 عات الأسهم.قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها ودفع توزي -2

 أسباب الاختلاف بين الدخل والتدفقات النقدية المقبوضة والمدفوعة المتعلقة بهذا الدخل. -3

 آثار العمليات الاستثمارية والتمويلية غير النقدية على المركز المالي للمنشأة خلال فترة زمنية محدودة. -4

درجة في بورصة عمان وعلى اختلاف وتنبع أهمية الدراسة من أن التقارير المالية المنشورة للشركات الم

نشاطاتها تعتبر من أهم مصادر المعلومات والتي يعتمد عليها مستخدمو القوائم المالية لتلك الشركات وخاصة 

المستثمرين منهم، وبالتالي فإن نجاح القرارات الاستثمارية والمالية يعتمد على توافر المعلومات اللازمة لمتخذي 

تمكنهم من اتخاذ القرارات الاستثمارية والمالية الرشيدة، ويمكن الحصول على هذه هذه القرارات والتي 

 المعلومات من مصادر متعددة أهمها قائمة التدفقات النقدية.   
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 -تهدف الباحثة من خلال هذه الدراسة إلى ما يلي:

قاً دة واحدة وفتحديد مدى الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوح -1

 ( من وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمؤسسي.7لمتطلبات معيار المحاسبة الدولي رقم )

التعرف على مدى أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية في قائمة التدفقات النقدية من  -2

 وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان.

على مدى أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة الاستثمارية في قائمة التدفقات النقدية  التعرف -3

 من وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان.

التعرف على مدى أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التمويلية في قائمة التدفقات النقدية من  -4

 لمؤسسي في بورصة عمان.وجهة نظر المستثمر الفرد وا

بيان درجة التفاوت في تحديد الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية من  -5

 وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان.

 -مشكلة الدراسة:.7.4

ورها قائمة التدفقات النقدية ودتتلخص مشكلة الدراسة في التعرف على أهمية المعلومات الواردة في 

 في اتخاذ القرارات الاستثمارية من وجهة نظر المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان.

  -ويكمن تحديد عناصر مشكلة الدراسة بالبحث عن إجابة لكل من التساؤلات التالية:

ات واحدة وفقاً لمتطلبما الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة  -1

 ( من وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان ؟ 7معيار المحاسبة الدولي رقم )

ما أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية في قائمة التدفقات النقدية من وجهة نظر  -2

 المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان ؟ 

الواردة ضمن الأنشطة الاستثمارية في قائمة التدفقات النقدية من وجهة نظر  ما أهمية المعلومات -3

 المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان ؟ 
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ما أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التمويلية في قائمة التدفقات النقدية من وجهة نظر  -4

 المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان ؟

 تحديد الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية من وجهة هل هناك تفاوت في -5

 نظر المستثمر الفرد والمؤسسي ؟ 

  -والشكل التالي يوضح نموذج الدراسة :

 (7-7الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المتغير التابع       المتغيرات المستقلة

  

ة المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة أهمي
 ؤسسي .والم ردفلامر تثمن وجهة نظر المس

 مةة المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية في قائأهمي
 التدفقات النقدية.

من الأنشطة الاستثمارية في قائمة دة ضة المعلومات الوار أهمي
 التدفقات النقدية.

ة المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التمويلية في قائمة أهمي
 التدفقات النقدية.

المستثمر الفرد والمؤسسي في تحديد أهمية  نيت باو التف درجة
 دية.النق لتدفقاتالمعلومات الواردة في قائمة ا

ذ القرار الاستثماري اتخا
مد على معلومات لمعتا

 قائمة التدفقات النقدية
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 -فرضيات الدراسة:.7.1

 الفرضية الأولى:

( 7لا تعتبر المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية وفقاً لمتطلبات معيار المحاسبة الدولي رقم )

 ( مهمة من وجهة نظر المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري.7994المعدل سنة )

 الفرضية الثانية:

التشغيلية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر لا تعتبر المعلومات الواردة ضمن الأنشطة 

 المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري.

 الفرضية الثالثة:

لا تعتبر المعلومات الواردة ضمن الأنشطة الاستثمارية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر 

  بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري.المستثمر الفرد والمؤسسي في

 الفرضية الرابعة: 

لا تعتبر المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التمويلية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر 

 المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري.

 الفرضية الخامسة:

يد الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة لا يوجد تفاوت في تحد

واحدة وأهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية بين المستثمر الفرد 

 والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري.

 -ات الدراسة:التعريفات الإجرائية لمتغير . 7.2

قائمة التدفقات النقدية: هي القائمة التي تفسر لنا المتحصلات النقدية والمدفوعات النقدية التي حدثت  -1

خلال الفترة، أي توضح لنا من أين أتت النقدية وأين أنفقت، وتفسر لنا أسباب التغيّر في رصيد النقدية: 

 (.426، ص 4004)حماد،
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اطات الرئيسية لتوليد الإيراد في المنشأة والنشاطات الأخرى التي لا النشاطات التشغيلية: هي النش -2

 (.722،ص 4007تعتبر من النشاطات الاستثمارية أو التمويلية:) المجمع العربي للمحاسبين القانونيين،

النشاطات الاستثمارية: هي النشاطات المتمثلة في امتلاك الأصول الطويلة الأجل والتخلص منها، وغيرها  -3

الاستثمارات التي لا تدخل ضمن البنود التي تعادل النقدية: )المجمع العربي للمحاسبين من 

 (.722، ص 4007القانونيين،

النشاطات التمويلية: وهي النشاطات التي تنتج عنها تغيرات في حجم ومكونات ملكية رأس المال  -4

، ص 4007، للمحاسبين القانونيينوعمليات الاقتراض طويلة الأجل التي تقوم بها المنشأة:)المجمع العربي

722.) 

القرار الاستثماري: التخلي عن أموال يتملكها الفرد في لحظة زمنية معينة ولفترة من الزمن بقصد  -5

الحصول على تدفقات مالية مستقبلية تعوضه عن القيمة الحالية للأموال المستثمرة وكذلك عن النقص 

تضّخم مع توفير عائد معقول مقابل تحمل عنصر المخاطرة المتوقع في قيمتها الشرائية بفعل عامل ال

 (.47،ص 4007والمتمثل باحتمال عدم تحقق هذه التدفقات: )موسى،

الأهمية النسبية للمعلومات: مدى تأثير المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية في تغيير القرار  -6

اصية الملاءمة للمعلومات المحاسبية.)حماد، الاقتصادي عند حذفها أو تحريفها وهي مرتبطة بمفهوم خ

 (.87، ص 4004

 التعريفات الإجرائية.7.5

 مقاييس التدفقات النقدية: وتقسم إلى قسمين:-7

وهي المقاييس التي يتم استخراجها من قائمة التغيرات في المركز المالي، والتي مقاييس تقليدية:  -أ

نقدية، وتعتمد هذه المقاييس على إجراء بعض كانت تستخدم قبل صدور معيار قائمة التدفقات ال

 التعديلات المحدودة، على الربح المحاسبي للحصول عليها.

وهي المقاييس التي يتم الحصول عليها من خلال قائمة التدفقات النقدية مقاييس بديلة:  -ب

 والمستخدمة كبديل لقائمة التغيرات في المركز المالي.
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  قسمين:تسويات الاستحقاق: وتقسم إلى -4

ويقصد بها التغيرات في الأصول المتداولة )باستثناء النقدية تسويات الاستحقاق قصير الأجل:  -أ

والأوراق المالية( مطروحة منها التغيرات في المطلوبات المتداولة )باستثناء الضريبة والتمويل قصير 

 الأجل(.

قدية طروحاً منها التدفقات النوهي تمثل الأرباح التشغيلية متسويات الاستحقاق الطويل الأجل:  -ب

 التشغيلية وتسويات الاستحقاق قصيرة الأجل.

هو مؤشر على مقدرة الشركة على توليد تدفقات نقدية من مستوى معين من هامش التدفقات النقدية: -1

 المبيعات، أي أنه يمثل قدرة دينار المبيعات على توليد تدفقات نقدية.

 السوقين الأول والثاني: -2

ق الأول: ذلك الجزء من السوق الثانوي الذي يتم من خلاله التعامل بأوراق مالية، تحكمها شروط السو  -أ

( من تعليمات الإدراج الشروط الواجب توفرها 5إدراج خاصة وفقاً لهذه التعليمات، وقد بينت المادة )

 للشركات التي ينقل إدراج أسهمها من السوق الثاني إلى السوق الأول.

: هو ذلك الجزء من السوق الثانوي الذي يتم من خلاله التعامل مع أوراق مالية تحكمها السوق الثاني -ب

 شروط إدراج خاصة وفقاً لتعليمات إدراج الأوراق المالية في بورصة عمان.
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 -الدراسات السابقة:.7.6

. وقد لحظيت بنود قائمة التدفقات النقدية باهتمام العديد من الباحثين في مجال المحاسبة والتموي

تمت مراجعة الأدبيات المحاسبية لأهم الدراسات التي تناولت قائمة التدفقات النقدية سواءً أكانت عربية أم 

 أجنبية ويمكن الإشارة إلى الدراسات التالية:

 أولاً: الدراسات العربية:

فقات تنبؤ بالتدقدرة مقاييس التدفق النقدي والربح المحاسبي على ال(، بعنوان: " 4004دراسة ) الوشلي،  -1

 " .النقدية للبنوك التجارية

حيث هدفت هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة ما بين مقاييس التدفقات النقدية والأرباح المحاسبية وقياس 

القدرة التنبؤية لكل منهما في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية باستخدام نموذج متعدد المتغيرات، حيث 

 تكونت 

( 4000-7991راسة من)أربعة عشر بنكاً( من البنوك التجارية المدرجة في بورصة عمان خلال الفترة )عينة الد

حيث تضمنت الدراسة قياس مدى اختلاف القدرة التنبؤية للمتغيرات عند التطبيق على مستوى كل بنك، وعلى 

خدم تحليل دراسته، فقد است مستوى مجموعة البنوك ككل، وقد استخدم الباحث المنهجين الوصفي والتحليلي في

الانحدار التدريجي المتعدد، وتحليل الانحدار البسيط، ومصفوفة الارتباط بيرسون، لتحليل البيانات الأولية 

 للدراسة، والمستخرجة من القوائم المالية للبنوك، من خلال تطبيق ثلاثة نماذج تنبؤئية لاختبار فرضيات الدراسة.

 

درة التنبئية لمقاييس التدفقات النقدية والأرباح المحاسبية بالتدفقات النقدية وبحثث هذه الدراسة في الق

المستقبلية للبنوك التجارية، والعلاقة بين هذه المقاييس، فقد توصلت الدراسة إلى أن مقاييس التدفقات النقدية 

دد مدى أو خارجها بحيث تح والأرباح المحاسبية توفر المعلومات الهامة لمتخذي القرارات سواء داخل تلك البنوك

 قدرة البنك على توفير السيولة اللازمة لمواجهة التزاماته وإجراء توزيعات الأرباح في المستقبل.
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تحليل العلاقة بين القرار الاستثماري والمعلومات المنشورة في التقارير (، بعنوان: " 4007دراسة ) موسى، -2

 ".السنوية للشركات المساهمة العامة الفلسطينية

حيث هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على البيانات والمعلومات المنشورة في التقارير السنوية للشركات 

المساهمة العامة الفلسطينية ذات الأهمية الخاصة من وجهة نظر المستثمرين أنفسهم، وقد جرت الدراسة في 

كة استخدم فيها الباحث الاستبانة ( شر 21جامعة القدس على الشركات المساهمة العامة الفلسطينية وعددها )

وتحليل الدراسات السابقة وتوصل إلى أن هنالك أهمية كبيرة لما تتضمنه التقارير المالية من معلومات محاسبية 

 منشورة عند اتخاذهم القرارات الاستثمارية.

حقاق ات الاستالمحتوى المعلوماتي للربح والتدفقات النقدية وتسوي(، بعنوان: "4007دراسة )أبو حسان، -3

 ".للشركات المساهمة العامة الأردنية

حيث هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على المحتوى المعلوماتي لكل من الربح ومكوناته المتمثلة بالتدفقات 

النقدية وتسويات الاستحقاق وكذلك اختبار أثر عملية تقسيم الربح إلى مكوناته على المحتوى المعلوماتي لكل 

 تدفقات.من الربح وال

فقد استخدمت هذه الدراسة أسلوب النماذج التقييمية وبيانات التدفق النقدي، وقامت بدراسة أثر كل من 

الربح والتدفقات النقدية كمتغيرات ظرفية مؤثرة على المحتوى المعلوماتي للربح والتدفقات النقدية، وبلغت عينة 

بورصة عمان وقد توصلت الدراسة إلى أنه لا يوجد فرق  ( شركة من الشركات الصناعية المدرجة في26الدراسة )

 سويات الاستحقاق من حيث تفسيرها لقيم السهم.تجوهري بين المحتوى المعلوماتي للتدفقات النقدية و 

 ."التنبؤ بالأرباح المستقبلية باستخدام الأرباح والتدفقات النقدية(، بعنوان: "4000دراسة )الكراسنة، -4
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 اختبار مقدرة الأرباح ومقاييس التدفقات النقدية المختلفة على التنبؤ بالأرباح وقد هدفت الدراسة إلى

( شركة مساهمة عامة أردنية مدرجة في بورصة عمان في قطاعي 25المستقبلية واشتملت عينة الدراسة على )

لية التنبؤ (، وقد تم استخدام نموذج السير العشوائي في عم7998 – 7988الصناعة والخدمات خلال الفترة )

بالأرباح، وقد تضمنت هذه الدراسة أثر كل من حجم الشركة ونوع القطاع الذي تنتمي إليه الشركة على عملية 

التنبؤ بالأرباح المستقبلية، وتشير نتائج الدراسة إلى أن ترتيب المتغيرات حسب مقدرتها التنبؤية بالأرباح جاء 

تبة الثالثة لى وصافي الدخل مضافاً إليه الاهتلاك في المرتبة الثانية، وفي المر كما يلي: الأرباح المحاسبية في المرتبة الأو

 كل من التدفقات النقدية التشغيلية ورأس المال العامل التشغيلي.

أن الأرباح بشكل عام أفضل من مقاييس التدفقات النقدية من حيث قدرتها  (T-test ) وبينت نتائج اختبار 

 ستقبلية.على التنبؤ بالأرباح الم

العلاقة بين التدفقات النقدية من التشغيل والاستثمار والتمويل والعوائد (، بعنوان: "4000دراسة )حدّاد، -5

 ".غير العادية

وقد هدفت هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل والاستثمار والتمويل 

( شركة من الشركات الصناعية والخدمية المدرجة في 22الدراسة من )والعوائد غير العادية، حيث تكونت عينة 

(، وقد تم اختبار العلاقة بين التدفقات النقدية للعوائد غير العادية 7998 – 7991بورصة عمان للفترة   )

 باستخدام تحليل الانحدار الخطي البسيط والمتعدد.

 ت النقدية من التشغيل أو الاستثمار أو التمويل وبينوتوصلت الدراسة إلى أنه لا يوجد علاقة بين التدفقا

 على السوق الأردني. 7998العوائد غير العادية. وقد اتفقت هذه الدراسة مع نتائج دراسة الخلايلة عام 
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 ."العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الأسهم في الأجل الطويل(، بعنوان: "7998دراسة )الخلايلة، -6

لى اختبار العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الأسهم في الأجل الطويل، وتنبع حيث هدفت الدراسة إ

أهمية الدراسة من أنها تبحث في طبيعة العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الأسهم ومدى اختلاف هذه 

ويلة تزيد على ئد طالعلاقة تبعاً لاختلاف طول فترة العائد وتعتبر من الدراسات الأولى التي استخدمت فترات عا

سنة، حيث يتم تجميع التدفقات النقدية والعوائد للسهم على مدار عدة فترات مالية تمتد من ثلاث سنوات إلى 

عشر سنوات لاختبار مدى قدرة التدفقات المتجمعة على تفسير عوائد الأسهم. ويتكون مجتمع الدراسة من 

 اع الصناعي المدرجة في سوق عمان المالي.جميع الشركات المساهمة العامة الأردنية، في القط

 7985( شركة صناعية مساهمة عامة مدرجة في سوق عمان المالي خلال الفترة )17كما شملت عينة الدراسة )

(. وقد استخدم الباحث نموذج الانحدار الخطي لإختبار العلاقة بين التدفقات النقدية وعوائد الأسهم، 7992 –

راسة إلى وجود علاقة متدنية بين التدفقات النقدية وعوائد الأسهم وأن هذه العلاقة وقد أشارت نتائج هذه الد

 لا تتحسن بشكل ملحوظ عندما يتم إطالة فترة العائد.

 ".محتوى المعلومات في قائمة التدفق النقدي(، بعنوان: "7997دراسة )مبارك،  -7

( شركة مساهمة سعودية لديها قوائم 71أجريت على الشركات المساهمة السعودية وشملت عينة الدراسة )

(. وروعي أن تغطي قطاعات وأنشطة اقتصادية 7996–7994مالية منشورة لمدة سنتين على الأقل للفترة من )

متعددة، وقد استخدم الباحث لاختبار الفرضيات معامل الارتباط البسيط والمتعدد لدراسة العلاقة بين المقاييس 

 النقدية ومقاييس الاستحقاق.

ويهدف البحث إلى التأكد من أهمية الإفصاح عن التدفقات النقدية وفقاً للقائمة المقترحة في مشروع قائمة 

التدفق النقدي الذي أعدته الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين وذلك من خلال إجراء دراسة اختبارية على 

 فرها قائمة التدفقات ، وكذلك المقاييسالشركات السعودية للتعرف على جدوى المعلومات المضافة التي تو 

 والمؤشرات النقدية إلى جانب معلومات المحاسبة على أساس الاستحقاق. 
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وقد توصل مبارك إلى نتائج وهي أن معلومات قائمة التدفقات النقدية تعكس تقييماً للسياسات المالية 

 للشركات المساهمة السعودية.

قة بين المؤشرات المالية المستخرجة من قائمة التدفق النقدي المعدلة العلا (، بعنوان "7995دراسة )فيّاض، -8

 "ومخاطر السوق )بيتا(

وقد هدفت الدراسة إلى إعداد قائمة التدفقات النقدية وفقاً لأسس معدلة بحيث تركز على التدفقات 

قدية مستقبلية قات نالنقدية من العمليات التشغيلية المستمرة كوسيلة لتقييم مقدرة الشركة على توليد تدف

 ومن ثم اشتقاق النسب المالية اعتماداً على هذه البيانات لمعرفة علاقتها مع مخاطر السوق النظامية. 

( شركة من القطاع الصناعي للشركات المساهمة العامة 10وقد تم تطبيق هذه الدراسة على عينة مقدارها )

حث نموذج الانحدار الخطي البسيط لتقدير قيمة بيتا (.وقد استخدم البا7991 – 7989الأردنية للفترة من )

السوق كمقياس للمخاطر النظامية، بينما استخدم نموذج الانحدار الخطي المتعدد المتغيرات لمعرفة العلاقة بين 

 المؤشرات المالية المستخرجة من قائمة التدفق النقدي المعدلة ومخاطر السوق النظامية )بيتا(.

وجود علاقة هامة إحصائياً بين تغير هامش التدفقات النقدية ومخاطر السوق وخلصت الدراسة إلى 

النظامية وعدم وجود علاقة هامة بين بقية المؤشرات المالية المستخرجة من قائمة التدفقات المالية المعدلة 

 والمخاطر النظامية.

ت المستثمرين في سوق عمان المعلومات المحاسبية المؤثرة على قرارا(، بعنوان: "7992دراسة )الهنيني، -9

وكان مجتمع الدراسة يتمثل في  7992". قد اجريت هذه الدراسة في الجامعة الأردنية في عام المالي

 المستثمرين والوسطاء في سوق عمان المالي سابقاً )بورصة عمان حالياً(

 -هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على ما يلي:

 ارات المسثمرين في سوق عمان المالي.المعلومات المحاسبية المؤثرة على قر  -أ

 اختبار درجة الوعي المحاسبي لدى المستثمرين الأردنيين. -ب

تحليل التباين بين وجهات نظر المستثمرين والوسطاء ومدى اهتمام المستثمرين باستخدام النسب  -ج

 المالية للتنبؤ بمستقبل استثماراتهم.
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 وقد أظهرت الدراسة النتائج على النحو التالي:

قيام الفئتين المذكورتين بدراسة التقارير المالية قبل القيام بعملية الاستثمار وجاء ترتيب الاهتمام 

 بالقوائم المالية على النحو التالي: 

الميزانية، الأرباح والخسائر، تقرير مدقق الحسابات، قائمة التدفقات النقدية، الإيضاحات والملاحظات 

 الواردة بالتقرير.

التقارير المالية السنوية المنشورة للشركات المساهمة العامة (، بعنوان: "7989ايبة والجيوسي،دراسة )الغر  -11

 ".الصناعية في الأردن وملاءمتها لقرار الاستثمار المالي

وقد هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على مدى ملاءمة التقارير المالية السنوية المنشورة للشركات المساهمة 

 لقرار الاستثمار المالي.العامة الصناعية 

( بنكاً ومؤسسة 79( بنداً تـمّ توزيعها علـى)11وقد تم جمع البيانات اللازمة باستخدام استبانة تحتوي على)

 ( شركة تأمين.75مالية و )

 وقد توصلت هذه الدراسة إلى أن المستثمرين يولون قائمة مصادر الأموال واستخداماتها أهمية كبيرة.

 ت الأجنبية:ثانياً: الدراسا

هنالك العديد من الدراسات الأجنبية التي تناولت موضوع التدفقات النقدية، ومن هذه الدراسات ما  

 -يلي:

القيمة الملائمة للعوائد والتدفقات النقدية و تسويات ، بعنوان:"(Garrod, et.,al ,2000)دراسة  -1

 الأستحقاق" 
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لكل من الربح والتدفقات النقدية وتسويات  هدفت هذه الدراسة إلى اختبار المحتوى المعلوماتي

الاستحقاق، وقد قسمها الباحثون إلى تسويات قصيرة الأجل وطويلة الأجل، واستخدم الباحثون فيها أسلوب 

النماذج التقييمية واعتمدوا في دراستهم على البيانات التاريخية واستخدم كل من الأرباح والتدفقات النقدية 

( 6760ظرفية(، بحيث تؤثر على المحتوى المعلوماتي. وتكونت عينة الدراسة من )والتسويات )كمتغيرات 

(، ومن 7996 – 7994مشاهدة على الشركات غير المالية في بريطانيا والمدرجة في سوق لندن المالي للفترة من )

معلوماتية أكثر  قيمةالنتائج التي توصل إليها الباحثون: " أن النموذج الذي يستند على التدفقات النقدية يوفر 

 مما يوفره النموذج المستند على الأرباح وأن القيمة المعلوماتية تنتج من عملية فصل الأرباح إلى مكوناتها" .
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 ".استخدام التسويات والتدفقات النقدية للتنبؤ بالعوائد، بعنوان: "(Chari,1999)دراسة  -2

الماليون يأخذون في اعتبارهم وبشكل كامل المعلومات  هدفت هذه الدراسة إلى اختبار فيما إذا كان المحللون

 المحتواة في التدفقات النقدية وتسويات الاستحقاق عند التنبؤ بالأرباح المستقبلية.

بأن المحللين الماليين في الشركات المالية في الولايات المتحدة الأمريكية يتجاهلون المعلومات   Chariوقد وجد 

ل أكبر عندما تكون تسويات الاستحقاق للسنة الماضية كبيرة مقارنة مع التدفقات الماضية عن الأرباح بشك

النقدية، وأنه من الممكن للمحللين الماليين أن يحسنوا من توقعاتهم عن طريق استخدام مكونات الأرباح في 

 أرباح فيهذه التوقعات، وتظهر هذه التحسينات بشكل أكبر للشركات التي تمتلك حجم أكبر من التسويات 

 العام الماضي.

 ."العلاقة بين المعلومات المحاسبية والتدفقات النقدية المستقبلية، بعنوان: "(Supriyadi,1999)سة ادر  -3

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار القيمة المعلوماتية للمعلومات المحاسبية وقدرتها على التنبؤ بالتدفقات 

( نماذج للتنبؤ بالتدفقات النقدية مستنداً بذلك إلى 5تبار )باخ Supriyadiالنقدية المستقبلية، حيث قام 

( شركة مدرجة في 67متغيرات محاسبية مختلفة تم استخراجها من القوائم المالية، حيث بلغت عينة الدراسة )

 (.7997 – 7990سوق جاكرتا في أندونيسيا للفترة من )

  



www.manaraa.com

 

17 

 

 

نقدية ومات أفضل من الأرباح في عملية تقدير التوصل الباحث إلى "أن بيانات التدفقات النقدية توفر معلو 

 المستقبلية".

 ."المضمون المعلوماتي للتدفقات النقدية والأرباح غير النقدية، بعنوان:"(Pfeiffer, et.al., 1998)دراسة  -4

وقد هدفت هذه الدراسة إلى اختبار المضمون المعلوماتي للتدفقات النقدية والأرباح غير النقدية من خلال 

سة العلاقة بين عوائد الأسهم والبنود التي تتكون منها الأرباح )النقدية، وغير النقدية(. وقد تم قياس مكونات درا

الأرباح بالاعتماد على المعلومات التاريخية المتسلسلة، وقد تم اختبار المضمون المعلوماتي لهذه البنود عن طريق 

 .EPSالواحد التنبؤ بالأرباح المستقبلية مقاسة بالربح للسهم 

والتي تنتهي سنتها المالية في  7997لسنة  (Compustat)وشملت عينة الدراسة الشركات المدرجة في 

 (.7996 – 7987( مشاهدة خلال الفترة من     )44451حيث بلغت عدد المشاهدات ) 17/74

استخدام  ح غير النقدية، وأنوكانت نتائج هذه الدراسة " أن المضمون المعلوماتي للأرباح النقدية يفوق الأربا 

 نموذج التنبؤ بمكونات الأرباح يكون أفضل ممثل لتوقعات السوق من نموذج السير العشوائي".

استمرارية تحقيق العائد والمحتوى المعلوماتي الأضافي للتدفقات ، بعنوان:" (Cheng, et.al., 1996)دراسة  -5

 "النقدية التشغيلية 

  

                                                 

  Compustat تركة ش: هي قاعدة بيانات في السوق المالي الأمريكي تشمل بيانات مالية عن الشركات الم
 بها وتكون بياناتها متاحة.
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ما إذا كان المحتوى المعلوماتي للتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية  هدفت هذه الدراسة إلى اختبار

 )للشركات المدرجة في بورصة نيويورك للأوراق المالية  7994-7988يزداد بزيادة توليد الأرباح للفترة من عام 

NYSE) حتوى حيث افترضت الدراسة أن م شركة/ سنة، 7270. وقد بلغ عدد الشركات الداخلة في الدراسة

المضمون المعلوماتي للتدفقات النقدية يزداد عندما تكون الأرباح المحاسبية متغيرة، وقد تم قياس هذا التأثير 

بالتغير في الأرباح منسوباً إلى الأسعار في بداية الفترة، واستخدم الباحثون في الدراسة العوائد السنوية غير العادية.  

ات لمعلوماتي الإضافي للأرباح المحاسبية ينخفض، والمحتوى المعلوماتي لمعلوموقد توصلت الدراسة إلى أن المحتوى ا

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية يزداد كلما إنخفضت الأرباح المتحققة للشركات المدرجة في بورصة 

 نيويورك، خلال فترة الدراسة.

 

دي لمحاسبية والتدفقات المالية و التدفق النقالمحتوى المعلوماتي للأرباح ا، بعنوان:"(Clubb, 1995)دراسة  -6

" 

وقد هدفت هذه الدراسة إلى اختبار المحتوى المعلوماتي للأرباح المحاسبية والتدفقات المالية والتدفق 

( شركة للفترة من 72النقدي في المملكة المتحدة على الشركات المدرجة في سوق لندن حيث بلغ حجم العينة )

في دراسته أنموذجاً متعدد المتغيرات لتوقع الأرباح والتدفقات النقدية  Clubbستخدم ( حيث ا7982 – 7955)

 والعائد غير المتوقع.

إلى "أن الأرباح غير النقدية الحالية والمستقبلية أفضل لغايات تقييم حقوق  Clubbوقد خلص الباحث 

 لمحاسبية".الملكية وأن المضمون المعلوماتي للأرباح الموزعة أفضل من الأرباح ا
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 "قدرة الأرباح على التنبؤ بالأرباح المستقبلية والتدفقات النقدية ، بعنوان:"(Finger,1994) دراسة -7

وقد هدفت هذه الدراسة إلى اختبار قدرة الأرباح على التنبؤ بالأرباح والتدفقات النقدية المستقبلية حيث 

حيث تنبأت الدراسة بالأرباح والتدفقات النقدية  (،7987 – 7915تم استخدام البيانات المالية للفترة من )

( 50، حيث بلغ حجم عينة الدراسة )(Time Series Method)المستقبلية باستخدام طريقة السلاسل الزمنية 

 في الولايات المتحدة الأمريكية.  شركة

( من %88 )ذلك فيوأظهرت النتائج "أن الأرباح لها مقدرة كبيرة للتنبؤ بالأرباح المستقبلية حيث تحقق 

 ("%54عينة الدراسة وقد أعطى نموذج السير العشوائي أفضل النتائج للتنبؤ بالأرباح لسنة واحدة وبنسبة )

أما فيما يتعلق بالتنبؤ بالتدفقات النقدية فقد أظهرت النتائج أن الأرباح منفردة أو مع التدفقات النقدية 

( من الشركات في عينة %90المدى الطويل وقد تحقق ذلك في )لها مقدرة على التنبؤ بالتدفقات النقدية على 

الدراسة، وقد تميزت التدفقات النقدية بالتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية في المدى القصير من سنة واحدة 

 فيإلى سنتين وتبين أن لكل من الأرباح والتدفقات النقدية تقريباً نفس المقدرة في التنبؤ بالتدفقات النقدية 

 ( سنوات.8 – 2المدى الطويل وهو من )

 "المعلوماتي الأضافي لمكونات التدفقات النقدية  المحتوى، بعنوان:"(Livant And Zarowin,1990)دراسة  -8

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار العلاقة بين مكونات التدفقات النقدية والعوائد على الأسهم حيث شملت 

 ق النقدي التشغيلي والتمويلي والاستثماري.مكونات التدفقات النقدية. التدف

( شركة في 125)       ( للبيانات المالية المنشورة لـ 7986 – 7971وقد قام الباحثان بأخذ عينة للفترة من )

السوق الصناعي في الولايات المتحدة الأمريكية وتوصلا إلى أن تصنيف التدفق النقدي إلى عناصره من الأنشطة 

مويلية يزيد من قوة الارتباط بينهما وبين العوائد على الأسهم من حيث أن تصنيف التدفق التشغيلية والت

النقدي من الأنشطة الاستثمارية إلى عناصره لا يؤثر على درجة الارتباط مع العوائد على الأسهم وتوصلت 

نشطة  في تقييم الأ الدراسة أيضاً إلى "أهمية المعلومات التي يقدمها التدفق النقدي التشغيلي والتمويلي

 الاقتصادية والتي تختلف عن تلك المعلومات التي تقدمها قائمة الدخل".
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طبيعة وقيمة معلومات التدفقات النقدية و بعنوان: " (Bernard and Stober, 1989) دراسة  -9

 "الاستحقاقات 

، وذلك لأن (Wilson,1987)وقد هدفت هذه الدراسة إلى اختبار نتائج الدراسة التي قام بها الباحث 

كما يراها الباحثان هي أن الفترة الزمنية التي اشتملت على البيانات الربعية للسنوات  Wilsonالمشكلة في دراسة 

 ( هي فترة قصيرة.7987،7984)

قام الباحثان باختبار كل من الفرضية المتعلقة بأن التدفقات النقدية بالمتوسط على فترات معينة أطول،  

ات المالية في سوق الأسهم الأمريكي، وهي أفضل من تسويات الاستحقاق تحت ظروف اقتصادية وعلى الشرك

( ولم يجدا دعماً لهذه الفرضية، وكذلك الفرضية المتعلقة 7982 – 7977معينة حيث كانت فترة الدراسة من )

عنصر معين من  لتغير بأن طبيعة المعلومات المحتواة في التدفقات النقدية وتسويات الاستحقاق تتغير تبعاً 

عناصر تسويات الاستحقاق )مثلاً التغير في رصيد المخزون، والتغير في رصيد الذمم المدنية(، ولم يجدا دعماً لهذه 

 الفرضية أيضاً.

 وتوصلا في النهاية إلى وجود سببين محتملين لهذه النتائج هما:

ها ية وتسويات الاستحقاق لا يمكن حصرها أو ضبطالأول: أن التأثيرات المختلفة على الأسعار للتدفقات النقد

 بمتغيرات ظرفية.

الثاني: أن سبب مشكلة عدم التأكد المتعلقة بمحتويات البيانات المالية يتم حلها لو عكس أثرها قبل تواريخ 

 إصدار البيانات المالية.

 "لتدفقات النقدية العلاقة بين العوائد وتنوع مقاييس ا، بعنوان: " (Bowen, et, al,1987)دراسة  -11

وقد هدفت هذه الدراسة إلى اختبار المضمون المعلوماتي للأرباح المحاسبية والتدفقات النقدية وعلى عينة 

حيث تم استخدام البيانات المالية للعشر  Compustatمن الشركات في السوق المالي الأمريكي المدرجة بـ ال 

 سنوات الأخيرة لهذه الشركات.

أهمية التدفقات النقدية التشغيلية في تقييم أصول الشركات وبينت دور الأرباح المحاسبية وأظهرت الدراسة 

 ورأس المال العامل التشغيلي ومقاييس التدفقات النقدية المختلفة في النموذج المفسر لأسعار الأسهم.

 اتي للأرباح علوموخلصت الدراسة إلى "أن المضمون المعلوماتي للتدفقات النقدية، يتناسب مع المضمون الم
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ورأس المال العامل التشغيلي معاً، ولم تثبت الدراسة بأن رأس المال العامل التشغيلي يحتوي على مضمون 

 معلوماتي أعلى من الأرباح".

العلاقة بين التدفق النقدي التشغيلي والأستحقاقات وبين عوائد ، بعنوان: "(Ray burn,1986) دراسة -11

 "الأسهم 

اسة إلى معرفة ما إذا كانت بيانات التدفق النقدي توفر معلومات إضافية بالمقارنة مع هدفت هذه الدر 

 البيانات المعدة على أساس الاستحقاق.

( شركة 775( وشملت عينة الدراسة )7984 – 7964جمعت بيانات مالية عن كل شركة للفترة من عام )

 تدفق النقدي التشغيلي والذي حسب بتعديل صافيفي امريكا. حيث قام الباحث بدراسة العلاقة بين كل من ال

، وبين (Accrual Data)الدخل بالبنود المعدة على أساس الاستحقاق، والبيانات المعدة على أساس الاستحقاق

 عوائد الأسهم.

توصلت الدراسة إلى وجود علاقة بين كل من التدفق النقدي التشغيلي والمستحقات وبين العوائد غير 

 تبين أن كلاً من التدفق النقدي التشغيلي والبيانات المعدة على أساس الاستحقاق يوفر معلومات المتوقعة، كما

 مختلفة عن الآخر.

وتتلخص نتائج الدراسات السابقة بأنها توصلت إلى نتائج متعارضة ومتضاربة فيما بينها فبعضها توصل 

 ة ضمنها وهي ما توصل له كل من :إلى أن التدفقات النقدية ذات أهمية من حيث المعلومات الوارد

 ( 4004(و)الوشلي،4007(و)موسى،7997(و)مبارك،7989)الغرايبة والجيوسي،

                  (Pfeiffer, et.al., 1998)و(Clubb,1995)و(Livant And Zarawin,1990)و

 .Garrod,Giner And Larran, 2000)و(Chari,1999)و(Supriyadi,1999)و

صل إلى أن التدفقات النقدية لا تحتوي على قيمة معلوماتية إضافية عن الأرباح والبعض الآخر تو 

(Bowen, et.al.,1987). 

في قائمة التدفقات النقدية لا تختلف من حيث الأهمية  الواردةوالبعض الآخر يرى أن أهمية المعلومات 

 عن تلك المعلومات الواردة في قائمة الدخل، ومن هذه الدراسات :
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 .(Finger, 1994)( و 4007حسان، )أبو 

وعلى ما يبدو أن الأسباب المحتملة لتعارض واختلاف النتائج التي توصلت لها هذه الدراسات هو اختلاف البيئة 

عليها الدراسة أو الفترات التي أجريت عليها الدراسة أو الاختلاف في مستوى تعقيد النماذج  طبقتالتي 

 .المدروسة أو كل هذه الأسباب معاً 

 -ويمكن حصر ما يميز هذه الدراسة عن غيرها فيما يلي:

أولاً: إن هذه الدراسة ركزت على أهمية كل بند من بنود قائمة التدفقات النقدية التشغيلية والاستثمارية 

 والتمويلية، عند اتخاذ القرار الاستثماري من قبل المستثمر )الفرد، والمؤسسي(.

 التفاوت في أهمية بنود قائمة التدفقات النقدية بين المستثمر )الفرد، ثانياً: إن هذه الدراسة ركزت على

 والمؤسسي(.

 ثالثاً: تختلف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة بعدد المتغيرات ونوع النموذج المستخدم في الدراسة.

 محددات الدراسة:.7.7

 الفئات  لا يمكن تعميمها علىتقتصر هذه الدراسة على المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي وبالتالي -1

 الأخرى من مستخدمي التقارير المالية.

ن هذه الدراسة تقيس أهمية الإفصاح عن المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية، ولم تقم إ  -2

 الباحثة بقياس دقة المعلومات لأنها خارج إطار هذه الدراسة.
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 الفصل الثاني
 ة التدفقات النقدية الإطار العام لإعداد ونشر قائم

 

 المقدمة 4-7

 ماهية قائمة التدفقات النقدية 4-4

 عرض قائمة التدفقات النقدية 4-1

 أهداف قائمة التدفقات النقدية 4-2

 مكونات قائمة التدفقات النقدية 4-5

 شكل وأعداد قائمة التدفقات النقدية 4-6

 مصادر معلومات التدفقات النقدية 4-7

 دفقات النقديةتحليل قائمة الت 4-8

 التدفق النقدي الحر 4-9
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 الفصل الثاني

 الإطار العام لإعداد ونشر قائمة التدفقات النقدية

 المقدمـــة:.4.7

تعتبر قائمة التدفقات النقدية من أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها اصحاب المصالح عند 

منشات ات النقدية إحدى القوائم الالزامية بالنسبة للاتخاذهم القرارات المختلفه ومنذ فتره اصبحت قائمة التدفق

الاقتصادية الى جانب كل من قائمة الدخل وقائمة المركز المالي وقائمة الارباح المحتجزة وقائمة التغيرات في حقوق 

ن و الملكية، وقد حلت هذه القائمة محل قائمة التغيرات في المركز المالي. وعلق المحللون والمستثمرون والدائن

وغيرهم من المهتمين بالدوائر المالية والاقتصادية اهمية كبيرة على قائمة التدفقات النقدية التي طالما طالبوا بان 

تكون إحدى القوائم المالية الهامة التي تبين مقدرة المنشأه على توليد النقدية ومدى مرونتها المالية ومقدار ما 

 داد القروض، ودفع أرباح الأسهم.لديها من نقدية حرة تمكنها من التوسع وس

 ماهية قائمة التدفقات النقدية: .4.4

تعرف قائمة التدفقات النقدية بأنها إحدى القوائم المالية التي الزم المعيار المحاسبي الدولي السابع 

م عنها د( بإعدادها من قبل جميع المنشآت وتقديمها كجزء مكمل لقوائمها المالية لأي فترة تق7994)المعدل عام 

تلك القوائم، وهي القائمة التي تبين الكيفية التي تولد فيها المنشأة النقدية وما يعادلها والكيفية التي تستخدم 

 فيها هذه النقدية وما يعادلها.

 عرض قائمة التدفقات النقدية:.4.1

ة لأنشطيجب أن تظهر قائمة التدفق النقدي خلال الدورة المالية التدفقات الناتجة عن كل من ا -

التشغيلية والاستثمارية والتمويلية، ويمكن ان يكون لعملية واحدة علاقة بفعاليتين كما لو تم تسديد 

الدائن بمبلغ يشمل أصل الدين والفوائد، ففي هذه الحالة تسجل الفوائد ضمن النشاط التشغيلي 

 (.75، ص 4004ومبلغ الدين ضمن النشاط التمويلي.)المصري،
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  Purpose Of The Statement Of Cash Flowsائمة التدفقات النقدية:أهداف ق  .4.2

 (427، ص 4004صممت قائمة التدفقات النقدية لكي تحقق الأغراض التالية: )حماد،

التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية: فالنقدية وليس الربح المحاسبي هي التي تستخدم في سداد  -1

حالات فإن المتحصلات والمدفوعات النقدية التاريخية تقدم المطالبات والتوزيعات وفي معظم ال

 تنبؤات جيدة للتدفقات المستقبلية.

تقييم قرارات الإدارة: فإذا قام المديرون باتخاذ قرارات استثمارية جيدة فإن أعمالهم سوف تزدهر  -2

  عاني.أما إذا قاموا باتخاذ قرارات استثمارية غير جيدة فان المنشأة التي يديرونها سوف ت

وتقدم قائمة التدفقات النقدية معلومات عن الاستثمارات في الشركة وهو ما يوفر معلومات 

 للمستثمرين  والدائنين عن التدفقات النقدية من اجل تقييم قرارات الإدارة.

تحديد مدى قدرة المنشأة على سداد توزيعات الأرباح للمساهمين وسداد الفوائد واصل الدين  -3

تم المساهمون بالحصول على توزيعات أرباح على استثماراتهم  كما يهتم الدائنون للدائنين، ويه

بالحصول على الفوائد واصل الدين في المواعيد المحددة لذلك وتقدم قائمة التدفقات النقدية 

 المساعدة للمستثمرين والدائنين في التنبؤ بمدى قدرة المنشأة على تنفيذ هذه الالتزامات.

تدفقات النقدية العلاقة بين صافي الدخل والتغير في النقدية المتاحة لدى المنشأة، تبين قائمة ال -4

وعادةً فإن النقدية وصافي الدخل يتحركان معاً، فالمستوى المرتفع من الدخل يؤدي إلى حدوث 

زيادة في النقدية والعكس بالعكس، ومع ذلك فإن رصيد النقدية يمكن أن ينخفض مع تحقيق 

 ح مرتفعة، وكذلك يمكن أن يزيد مستوى النقدية مع تحقيق المنشأة لأرباح منخفضة.المنشأة لأربا 

قائمة التدفقات النقدية أداة تحليلية بحيث يتم احتساب بعض النسب المالية  ويستخدم المحللون الماليون -5

توزيعات  ودفع الهامة مثل نسبة التغطية ونسب اليسر والتي تعتبر مؤشراً لمقدرة الشركة على خدمة الدين

أرباح الأسهم وقدرتها  على الوفاء بجميع الديون، أما لغايات تقييم الأسناد فان اهتمام المحللين ينصّب على 

 قياس مقدرة الشركة على خدمة الدين.
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قائمة التدفقات النقدية في تقييم مخاطر الائتمان وكذلك تزويدهم بالمعلومات  وتستخدم البنوك التجارية -6

، 7996تساعد في تخطيط الاحتياجات المالية وتخصيص الموارد ومراقبة التدفقات النقدية والسيولة )دهمش،التي 

 (.77ص 

مما سبق نلاحظ أن الهدف الأساسي لقائمة التدفقات النقدية هو تزويد مستخدمي المعلومات 

 نة.ل فترة زمنية معيالمحاسبية بمعلومات عن المقبوضات والمدفوعات النقدية للمنشأة الاقتصادية خلا

أما الهدف الثانوي فيتمثل بتوفير المعلومات على أساس نقدي بالنسبة للنشاطات التشغيلية 

، فإن المعلومات  (FASB)والاستثمارية والتمويلية للمنشأة، وحسب رأي مجلس معايير المحاسبة المالية         

رى الإضافة إلى المعلومات التي توفرها القوائم المالية الأخالمعطاة في قائمة التدفقات النقدية إذا ما استخدمت ب

مثل قائمة الدخل والميزانية وقائمة الأرباح المجمعة والإيضاحات المتعلقة بهذه القوائم فإنها يمكن أن تساعد كلا 

 (.7، ص7996من المستثمرين والمقرضين والموردين وغيرهم لتقييم الأغراض السابق ذكرها ) دهمش، 

 

 Classification of The Statement Of Cash Flowsمكونات قائمة التدفقات النقدية: 4-5

 يتمثل المدخل الرئيسي لقائمة التدفقات النقدية على النحو التالي:

الأنشطة التي تؤدي إلى زيادة النقدية )تدفقات نقدية داخلة( وتلك التي تؤدي إلى نقص النقدية  -1

 )تدفقات نقدية خارجة(.

النقدية الداخلة والخارجة في واحدة من ثلاثة أنشطة وفقا لنوع النشاط الذي تسبب في حدوث تصنيف  -2

 (Kieso, et.al., 2004, p.192)-التدفق النقدي وتشمل هذه النشاطات:

 أنشطة التشغيل.   -أ

 أنشطة الاستثمار. -ب

 أنشطة التمويل. -ج
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 : (Operating Activities)أنشطة التشغيل:  -أ

 إيجاد الإيرادات والمصروفات المتعلقة بالنشاط الرئيسي للمنشأة، ولذلك فإن وهذه الأنشطة تؤدي إلى

أنشطة التشغيل تؤثر على قائمة الدخل التي يتم إعدادها وفقاً لأساس الاستحقاق، بينما قائمة التدفقات النقدية 

 تفصح 

 :نشطة التشغيلية مايليعن تأثيرها على النقدية، ومن الامثلة على التدفقات النقدية الداخلة من الأ 

 المتحصلات النقدية من العملاء. -1

 المتحصلات النقدية من الفوائد والتوزيعات نتيجة الاستثمارات المالية. -2

 -ومن الامثلة على التدفقات النقدية الخارجة من الأنشطة التشغيلية ما يلي:

 المدفوعات النقدية للموردين والعمالة.  - 1

 .مدفوعات الفوائد والضرائب – 2

ويعتبر التدفق النقدي الموجب وبمبلغ كبير والناتج من التشغيل علامة جيدة. وعلى المدى الطويل فان التشغيل 

 يجب أن يكون هو المصدر الأساسي للنقدية في المنشأة.

 (Investing Activities)أنشطة الاستثمار:  -ب

ثمار شأة كذلك تتأثر الأنشطة من الاستوتتمثل في الزيادة أو النقص في الأصول الطويلة الأجل المتاحة للمن

 تداولة مثل اصدار وتحصيل القروض أو الاستثمار في حقوق ملكية الشركات الأخرى.غير المبحسابات الأصول 

 ومن الامثلة على التدفقات النقدية الداخلة من أنشطة الاستثمار ما يلي :
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 تدفقات نقدية من بيع أصول ثابتة. -1

 اق مالية الطويلة الأجل )ليست في حكم النقدية(تدفقات نقدية من بيع أور  -2

 تدفقات نقدية من تحصيل القروض طويلة الأجل التي سبق وان منحتها الشركة للغير. -3

 ومن الامثلة على التدفقات النقدية الخارجة من أنشطة الاستثمار ما يلي:

 تدفقات نقدية من شراء أصول ثابتة. -1

 جل ) ليست في حكم النقدية(تدفقات من شراء اوراق مالية طويلة الأ  -2

 تدفقات نقدية في صورة قرض للغير.  -3

 (Financing Activities)أنشطة التمويل:  -ج

وتشمل أنشطة التمويل على النقدية التي تحصل عليها المنشأة من المستثمرين والدائنين لأجل بدء التشغيل 

ا ا كانت الشركة تقترض بكثافة أم لا، ويجب هنوالمحافظة على استمراره ويمكن أن توضح أنشطة التمويل ما إذ

على الشركات الموازنة في تمويل عملياتها بين مصادرها الداخلية الممثلة بحقوق الملكية وبين الاقتراض الخارجي، 

 بما يحقق العائد الأمثل للمنشأة.

 وتشمل المكونات الرئيسية للتدفقات النقدية الداخلة من أنشطة التمويل ما يلي: 

 صدار اسهم عادية أو أسهم ممتازة.إ  -1

 إصدار سندات. -2

 اقتراض نقدي من الغير. -3

 بيع اسهم خزانة. -4

 كما وتشمل المكونات الرئيسية للتدفقات النقدية الخارجة من أنشطة التمويل ما يلي:
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 شراء أسهم خزانة. -1

 سداد واطفاء السندات. -2

 سداد أصل القروض. -3

 سداد وتوزيعات الأرباح على المساهمين. -4

 كن تلخيص الأنشطة والبنود المتعلقة بمكونات قائمة التدفقات النقدية من خلال ما يلي:ويم

 مجال التأثير نوع النشاط

 قائمة الدخل.  -7 أنشطة التشغيل

 الأصول المتداولة فيما عدا النقدية. -4

 الخصوم المتداولة. -1

 الأصول الطويلة الأجل. أنشطة الاستثمار

 غير المتداولة )الطويلة الأجل( وحقوق الملكية الخصوم أنشطة التمويل

 شكل واعداد قائمة التدفقات النقدية:.4.5

 -هناك  طريقتان لإعداد قائمة التدفقات النقدية وهما:

 الطريقة المباشرة. -أ

 الطريقة غير المباشرة. -ب

 Direct Methodأولاً : الطريقة المباشرة: 

النقدية الأساسية من أنشطة التشغيل حيث تبين كل نوع  وبموجب هذه الطريقة يتم بيان المتحصلات 

رئيسي للمقبوضات النقدية التشغيلية وكذلك كل نوع رئيسي من المدفوعات النقدية التشغيلية وبشكل متواصل 

في قائمة التدفقات النقدية وتعبر تلك الأنشطة عن الفرق بين المتحصلات والمدفوعات النقدية المرتبطة بالبنود 

  (Epstein & Mirza,2001,P99) صلة التالية:المنف
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 المتحصلات النقدية من العملاء. -1

 المتحصلات من أرباح الأسهم والفوائد. -2

المتحصلات التشغيلية الأخرى مثل التسويات التأمينية والقضائية والأموال المستردة من الموردين إن  -3

 وجدت.

 المدفوعات النقدية للاجور والسلع والخدمات المستلمة. -4

 الفوائد المدفوعة. -5

 المدفوعات النقدية التشغيلية الأخرى مثل التبرعات الخيرية إن وجدت. -6

 المبالغ التي يتم ردها للعملاء والتسويات القضائية. -7

إن هذه الطريقة تقدم المزيد من المعلومات لمتخذي القرارات ويفضل مجلس معايير المحاسبة الأمريكي 

(FASB) ( استخدام95في المعيار )  هذه الطريقة حيث توضح هذه الطريقة الآثار النقدية الناتجة عن صفقات

المنشأة والتي تمثل مهارة أساسية لتحليل القوائم المالية وذلك لأن أساس الاستحقاق غالباً ما يخفي التأثيرات 

 النقدية.

 مزايا الطريقة المباشرة:

( أنها تبين كلا من المتحصلات النقدية 71،أ، ص7988الميزة الأساسية للطريقة المباشرة )حجازي، 

والمدفوعات النقدية المرتبطة بأنشطة التشغيل بمعنى أنها أكثر اتساقاً مع الغرض من الطريقة غير المباشرة والتي 

توفر معلومات عن المتحصلات النقدية والمدفوعات النقدية في حين لا توفر الطريقة غير المباشرة معلومات عن 

لمدفوعات النقدية وإنما تبين صافي التدفقات النقدية فقط )الفرق بين المقبوضات والمدفوعات( المتحصلات وا

 من أنشطة التشغيل.
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ويرى المؤيدون للطريقة المباشرة أنها تسهل معرفة مصادر المتحصلات النقدية من أنشطة التشغيل 

ات النقدية يعتبر مفيداً في تقدير التدفقوالغرض من المدفوعات النقدية لأنشطة التشغيل عن الفترات الماضية و

الناتجة عن أنشطة التشغيل في المستقبل بالإضافة الى ذلك فإن توفير معلومات عن المصادر الرئيسية للمتحصلات 

والمدفوعات النقدية المرتبطة بأنشطة التشغيل يعتبر أكثر فائدة من المعلومات التي تقتصر على الناتج الحسابي 

 -عند تقييم مقدرة المنشأة الاقتصادية على: –لتدفقات النقدية من أنشطة التشغيل صافي ا –فقط 

 توفير نقدية كافية من أنشطة التشغيل لسداد ديونها. -1

 إعادة الاستثمار في عملياتها. -2

 لأرباح على أصحاب الملكية.اإجراء توزيعات  -3

ء د في اتخاذ القرارات وإجراوالخلاصة أن الطريقة المباشرة تكشف عن معلومات اكثر تفصيلاً تفي

تقديرات تتعلق بالمستقبل بدلاً من الطريقة غير المباشرة التي تقتصر على الناتج الحسابي الذي يبين النتيجة 

 صافي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية. -النهائية

بيانات  حالياً تجميع ويرى كثير من المحاسبين الذين يعدون القوائم المالية للشركات انهم لا يمكنهم

تمكنهم من تحديد بعض المعلومات مثل النقدية المحصلة من العملاء أو النقدية المدفوعة للموردين بصورة 

مباشرة من النظم المحاسبية المتاحة حالياً، ولكن المؤيدين للطريقة المباشرة يردون على ذلك بأن الكلفة الإضافية 

ت والمدفوعات النقدية بصورة مباشرة لا تعتبر هامة نسبياً، وأرى أن ذلك اللازمة لتوفير بيانات عن المتحصلا 

كان في الماضي عديدة وقبل سنوات عديدة حيث كان نظم المحاسبية المتاحة قليلة جداً أو غير متوفرة، فكان 

 المحاسب 
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ؤسسات لميتكبد عناء تجميع المتحصلات من العملاء وكذلك المدفوعات للموردين، وبشكل خاص في ا

المالية كالبنوك التجارية، إلا أنه في الوقت أصبح من السهل الحصول على هذه المعلومات في ظل أنظمة 

 المعلومات المحاسبية الحديثة.

 Indirect Methodثانياً: الطريقة غير المباشرة:

صافي ل ويتم إعداد قائمة التدفقات النقدية بموجب هذه الطريقة عن طريق إجراء تسوية )تعديل( 

بتحويل صافي الدخل إلى تدفقات نقدية عن طريق:  ،دخل المنشأة وتدفقاتها النقدية من عملياتها

 (46،ص7996)دهمش،

إضافة جميع المصاريف غير النقدية إلى صافي الدخل )مثل مصاريف الاهتلاك وإطفاء الأصول غير  -1

 مت في تلك الفترة عند حسابالملموسة، وإطفاء خصم السندات، وضرائب الدخل المؤجله( والتي خص

 صافي الدخل، ونلاحظ أن هذه البنود تخفض من الدخل ولكنها لا تخفض النقدية.

تنزيل جميع الايرادات غير النقدية مثل )إطفاء علاوة إصدار السندات، والنقص في التزام الضريبة  -2

 المؤجلة، وأرباح الوحدات التابعة التي لم توزع بعد(.

ضافة أية خسائر تم تكبدها في مختلف العمليات مثل بيع اصل غير متداول أو طرح أية مكاسب أو إ  -3

 السداد المبكر لدين طويل الأجل.

ويهدف النوعان الأول والثاني من التسويات إلى إزالة أي بنود غير نقدية يتم إدراجها في صافي الدخل وفقا 

ة جنب ازدواجية حصر التدفقات النقديلأساس الاستحقاق في حين يهدف النوع الثالث من التسوية إلى ت

 لبعض البنود.
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ومن أجل تحويل رقم صافي الدخل إلى رقم التدفقات النقدية من التشغيل وفقاً لهذه الطريقة فإنه  

يلزم إجراء مجموعة من التسويات تشمل حسابات الأصول المتداولة والخصوم المتداولة ذات الصلة 

 بالتشغيل.وعلى النحو التالي:

 استخدام للنقد  زيادة في الأصول المتداولةال -

 مصدر للنقد  النقص في الأصول المتداولة -

 مصدر للنقد  الزيادة في المطلوبات المتداولة -

 استخدام للنقد  النقص في المطلوبات المتداولة -

 (72، أ، ص 7998مزايا الطريقة غير المباشرة: )حجازي،

من  باشرة أنها تركز على الفرق بين صافي الدخل وصافي التدفقات النقديةالميزة الرئيسية للطريقة غير الم 

أنشطة التشغيل، بمعنى أنها توفر حلقة ربط بين قائمة التدفقات النقدية وكل من قائمة الدخل وقائمة المركز 

 المالي.

بين صافي ي ويعتقد بعض المحاسبين المسؤولين عن إعداد القوائم المالية أن تعديل صافي الدخل بحيث 

التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل )الطريقة غير المباشرة( أقل تكلفة من توفير معلومات عن كل من إجمالي 

المتحصلات النقدية والمدفوعات المرتبطة بأنشطة التشغيل ونظراً لأن الطريقة غير المباشرة هي الطريقة الوحيدة 

قوائم النقدية )قائمة التغيرات في المركز المالي( فإن المستخدمين لل التي كانت مستخدمة في إعداد قائمة التدفقات

المالية أكثر دراية ومعرفة بهذه الطريقة كما أن المؤيدين للطريقة غير المباشرة يعبرون عن قلقهم من أن الطريقة 

حقاق قد الاست المباشرة التي تعرض معلومات قائمة الدخل بصورة فعالة وفقاً للأساس النقدي بدلاً من أساس

توحي بتصور خاطئ للقارئ بأن صافي التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل يعتبر في نفس درجة الأهمية أو 

 افضل من صافي الدخل كمقياس للأداء. وترى الباحثة أن هذا التصور ليس خاطئاً 
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 الدخل تفوق أهمية صافيإذ أن التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية على درجة كبيرة من الأهمية بحيث  

كأداة قياس للأداء أحياناً، فعلى الرغم من أن المعلومات عن الأرباح من الممكن أن تظهر مقدار النقدية التي 

تم التوصل إليها. إلا أن المعلومات المتعلقة بالتدفقات النقدية هي فقط التي تبين ما إذا كانت هذه النقدية 

 حقيقية )أي سائلة(.

 معلومات قائمة التدفقات النقدية:مصادر  .4.6

يتم إعداد قائمة التدفقات النقدية بالحصول على المعلومات اللازمة والتي عادة يتم الحصول عليها من 

 ثلاثة مصادر وهي:

 قائمة مركز مالي مقارن في نهاية الفترة المالية الحالية وفي نهاية الفترة المالية السابقة. -1

 ية.قائمة دخل عن الفترة الحال -2

بيانات اضافية عن عمليات مختارة من الأستاذ العام توفر معلومات تفصيلية لتحديد كيف تولدت  -3

 النقدية أو استخدمت خلال الفترة.
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 والشكل التالي يبين الطريقة المباشرة والطريقة غير المباشرة:

 في تحديد صافي التدفقات من الانشطة التشغيلية

 (4-7الشكل رقم )

ة المباشرةالطريق       الطريقة غير المباشرة              

 

       + 

        

 

       + 

 

 

 

 

 

 

 تساوي                 تساوي   

 

 

 

 

 

(467، ص 4004المصدر: )حماد،

التحصيلات النقدية من العملاء 

غيل تشوالفوائد والتوزيعات وأنشطة ال

 الأخرى

المدفوعات النقدية للموردين والعمالة 

 والفوائد وأنشطة التشغيل الأخرى

 صافى الدخل

مصروفات غير نقدية مثل 

 الإهتلاك

الأرباح أو الخسائر المتعلقة ببنود 

 أنشطة الاستثمار والتمويل

التعديلات غير النقدية لبنود رأس 

 المال العامل

 التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل

 التدفقات النقدية من أنشطة الاستثمار

 التدفقات النقدية من أنشطة التمويل

 التغير في النقدية
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 تحليل قائمة التدفقات النقدية:  .4.7

دى تأثيرها على اتخاذ القرارات أكد العديد من الدراسات أهمية تحليل قائمة التدفقات النقدية وم

يؤدي تحليل قائمة التدفقات النقدية للكشف عن علاقات هامة، وكذلك تقييم الاداء المالي،  ثالاستثمارية حي

 حيث ان التقييم النسبي للاداء هو احد الاستخدامات الهامة لمعلومات نسب التدفق النقدي.

 (767، ص 4001لنقدية مايلي: )مطر،إن اهم الاغراض التي تخدمها قائمة التدفقات ا 

 تقييم جودة او نوعية ارباح الشركة: -1

من اهم النسب التي يمكن اشتقاقها من قائمة التدفقات النقدية لتخدم اغراض تقييم نوعية ارباح الشركة 

 هي:

 -نسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيلية: - 7/7

 

 وتحدد هذه النسبة بالمعادلة =

 ة الداخلة من الانشطة التشغيليةالتدفقات النقدي

 الاحتياجات النقدية الاساسية

             

 ويقصد بالاحتياجات النقدية الاساسية ما يلي: 

 التدفقات النقدية الخارجة للانشطة التشغيلية. -أ

 مدفوعات اعباء الديون ) فوائد الديون(.    -ب

 ية.الانفاق الرأسمالي اللازم للمحافظة على الطاقة الانتاج -ج

 سداد الديون المستحقة خلال العام. -د

 Operating Cash Indexمؤشر النقدية التشغيلية:  – 7/4

 ويحدد بالمعادلة التالية =
 صافي التدفق النقدي التشغيلي

 صافي الدخل       

      

 وتوضح هذه النسبة مدى قدرة ارباح الشركة على توليد تدفق نقدي تشغيلي. 
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 Operating Indexالنشاط التشغيلي  مؤشر )دليل( – 7/1

 = ويحدد هذا المؤشر بالمعادلة التالية 
 صافي التدفق النقدي التشغيلي 

 ربح التشغيل قبل الفوائد والضريبة    

 وتوضح هذه النسبة مقدرة الانشطة التشغيلية في الشركة على توليد التدفق النقدي التشغيلي. 

 Cash Flow Return on Assetsدفق النقدي التشغيلي   العائد على الاصول من الت – 7/2

 = ويحدد بالمعادلة التالية 
 صافي التدفق النقدي التشغيلي

 مجموع الاصول

 

 وتوضح هذه النسبة مدى مقدرة اصول الشركة على توليد تدفق نقدي تشغيلي. 

 Operating Cash Flow Ratioنسبة التدفق النقدي التشغيلي:  – 7/5

 = بالمعادلة التالية ويحدد 
 جملة التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية

 صافي المبيعات

       

 وتعكس هذه النسبة مدى كفاءة سياسات الائتمان في تحصيل النقدية 

 Liquidityتقييم السيولة:  -2

اذا كان فوترتبط قوة او ضعف سيولة الشركة بمدى توفر صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية، 

صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية موجبا فهذا يعني فائضاً نقدياً يمكن لإدارة الشركة أن تستخدمه إما 

في توسع الأنشطة الاستثمارية أو في تسديد ديون طويلة الأجل، أما إذا كان سالبا فهذا يعني أن على الشركة 

 زء من استثماراتها أو بالتمويل طويل الأجل.البحث عن مصادر لتمويل العجز وذلك أما ببيع ج

زد على ذلك فان عرض مصادر واستخدامات النقد التشغيلي يوفر مؤشرات تفيد في اختبار مدى كفاءة  

 سياسات التحصيل
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 ومن أهم النسب المفيدة في تقييم سيولة المنشأة ما يلي:

 Cash Coverageنسبة تغطية النقدية    – 4/7

= 
 النقدي من الانشطة التشغيليةصافي التدفق 

 جملة التدفقات النقدية الخارجة للانشطة الاستثمارية والتمويلية

 

 -ومن الامثلة على التدفقات النقدية الخارجة الضرورية للانشطة التمويلية والاستثمارية ما يلي:

 الديون والقروض المستحقة الدفع -أ

 الدفعات الايجارية لعقود الايجار التمويلي. -ب

 لمبالغ المدفوعة في شراء الاصول الثابتة.ا -ج

 توزيعات الارباح. -د

 Intercst Paid Ratioنسبة المدفوعات اللازمة لتسديد فوائد الديون:  -  4/4

= 
 فوائد الديون

 صافي التدفق النقدي من الانشطة التشغيلية

 

لفوائد سيولة اللازمة لدفع اان ارتفاع هذه النسبة مؤشر سيء ينبئ بمشاكل  ستواجهها الشركة في مجال ال

 المستحقة للديون ويمكن عرض مقلوب هذه النسبة ليؤشر على مدى قدرة الشركة على تسديد فوائد الديون.

   Financing Policesتقييم سياسات التمويل   .1

 -ومن اهم هذه النسب المفيدة في هذا المجال:

 Dividends paid ratioنسبة التوزيعات النقدية  – 1/7

= 
 التوزيعات النقدية للمساهمين

 صافي التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية
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وتوفر هذه النسبة معلومات عن السياسة التي تتبعها ادارة الشركة في مجال توزيع الارباح ومدى استمرار 

قلوب ق عرض مواستقرار هذه السياسة، كما تعتبر مؤشراً لقدرة الشركة على توزيع ارباح نقدية عن طري

 هذه النسبة.

 Interest And Dividends Received Ratioنسبة الفوائد والتوزيعات المقبوضة:– 1/4

 وتحدد هذه النسبة بالمعادلة =
 المتحصلات النقدية المحققة من ايراد الفوائد والتوزيعات

 التدفقات النقدية الداخلة من الانشطة التشغيلية

 النسبية لعوائد الاستثمارات سواء في القروض او في الاوراق المالية. وتقيس هذه النسبة الاهمية

 Capital Expenditure Ratioنسبة الانفاق الرأسمالي:  – 1/1

= 
 الانفاق الرأسمالي الحقيقي

 التدفقات النقدية الداخلة من القروض طويلة الاجل واصدارات الاسهم والسندات

ة لمصادر التمويل الخارجي في تمويل الانفاق الرأسمالي المستثمر في وتقيس هذه النسبة الاهمية النسبي

حيازة الاصول الانتاجية الثابتة وتخدم هذه النسبة فئتي المستثمرين والمقرضين بتوفير مؤشرات لهم عن 

كيفية استخدام اموالهم كما تعكس ايضا مدى نجاح ادارة الشركة في اتباع سياسة موائمة في تمويل الاصول 

 لطويلة الاجل من مصادر تمويل طويلة الاجل.ا

 Predicting Future Cash Flowالتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية: .4.7

يمكن استخدام المؤشرات المشار اليها سابقاً والمشتقة من القائمة التاريخية للتدفقات النقدية في التنبؤ 

ة تدفق النقدي المقدر او ما يعرف بالموازنة النقديبالتدفقات النقدية المستقبلية أي في اعداد كشف ال

Cash Budget 

 (:Free Cash Flowالتدفق النقدي الحر ).4.8

يمكن تعريف التدفق النقدي الحر بأنه مقدار النقدية المتبقية بعد استبعاد النقدية التي يجب ان  

 من ب ان تغطى هذه الارتباطات كلاترتبط بها الشركة لاستمرار عمليات التشغيل عند مستواها المخطط، ويج

 عمليات التشغيل الجارية والمستمرة والفوائد وضرائب الدخل وتوزيعات الارباح وصافي الانفاق الرأسمالي.

(Hackel,et,al.,2004,p.3) 
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 ويمكن قياس التدفق النقدي الحر كما يلي: 

 قدية الخارجة المخصصة للاستثمارالتدفقات الن   –التدفق النقدي الحر = صافي التدفق النقدي     

 في الالات والمعدات والاصول طويلة الاجل     

           

إن النقدية اللازمة للعمليات الجارية أو المستمرة والفوائد وضرائب الدخل يجب أن تسدد حتى لا 

ة، فان راً ملزماً بالضرور يتخذ الموردون والحكومة اجراءات غير مرضية، وبالرغم من أن توزيع الأرباح لا يعتبر أم

الارباح الموزعة على المساهمين تعتبر عادة التزاماً من قبل المساهمين، واذا تم تخفيضها أو عدم إقرارها فان 

المساهمين لن يكونوا سعداء وقد تتاثر اسعار اسهم الشركة، كما أن صافي الانفاق الرأسمالي يمثل خطط الادارة 

 للمستقبل.

النقدي الحر موجباً فان ذلك يعني أن الشركة قد قابلت جميع التزاماتها النقدية  فإذا كان التدفق 

 المخططة ولديها نقدية متاحة لتخفيض الديون والتوسع .

اما التدفق النقدي  الحر السالب فيعني أن الشركة سيكون عليها التصرف في استثمارات عن طريق 

القصير للاستثمار عند مستوياتها المخططة، واذا بقي التدفق النقدي البيع، أو الاقتراض أو إصدار أسهم في الاجل 

الحر سالبا للعديد من السنوات فانه قد لا يكون بمقدور الشركة الحصول على نقدية عن طريق بيع استثمارات 

 أو اصدار أسهم أو سندات.
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 الفصل الثالث
 والامريكية والبريطانيةقائمة التدفقات النقدية وفقاً للمعايير المحاسبية الدولية 

 

 المقدمة 1-7

 قائمة التدفقات النقدية وفقاً للمعايير المحاسبية الدولية 1-4

 قائمة التدفقات النقدية وفق معايير المحاسبة الأمريكية 1-1

 قائمة التدفقات النقدية في المملكة المتحدة 1-2
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 المقدمـــة:.1.7

عندما تنشأ المعلومات المالية في مواقع جغرافية مختلفة  يصعب في الوقت الحاضر فهم أداء الشركات 

حيث العديد من هذه الشركات تعد قوائمها المالية باستخدام قواعد ومعايير وتشريعات محاسبية مختلفة، 

 وبالتالي توجد قيم أو مقاييس مختلفة لنفس الأحداث الاقتصادية.

متجانسة و إبلاغ مالي بلغة محاسبية واحدة.  ومن هنا جاءت الحاجة الماسة لوجود معايير محاسبية 

 (.4004)دهمش، مؤتمر المحاسبة وتحديات العولمة  

وقد أدت التغيرات في ممارسات منظمات الأعمال بعد الحرب العالمية الثانية إلى زيادة الطلب والاتجاه  

وء الشركات بشكل رئيسي في نشنحو إيجاد ممارسات عالمية في مجالي المحاسبة والتدقيق وتتمثل هذه التغيرات 

المتعددة الجنسية، وبروز دور أكبر للأسواق المالية والدولية، حيث نمت الشركات المتعددة الجنسية بشكل كبير 

خلال السنوات الخمس والعشرين الماضية، وأصبح لها دور مؤثر هام على جميع البلدان والحكومات وحتى على 

 . (Epstein and Mirza, 2001, P9الأفراد. )

 قائمة التدفقات النقدية وفقاً للمعايير المحاسبية الدولية.1.4

وتعتبر قائمة التدفقات النقدية من أهم مصادر المعلومات التي يعتمد عليها أصحاب المصالح عند 

سبة ناتخاذهم القرارات المختلفة، ومنذ فترة وجيزة أصبحت قائمة التدفقات النقدية إحدى القوائم الإلزامية بال

 للمنشآت الاقتصادية إلى جانب كل من قائمة الدخل وقائمة الأرباح المحتجزة وقائمة المركز المالي.

ويُعلق المحللون والمستثمرون والدائنون وغيرهم من المهتمين بالدوائر المالية والاقتصادية أهمية كبيرة على قائمة 

 التدفقات النقدية.

عام لقائمة التدفقات النقدية واحد إلا أن الشكل الذي تأخذه قائمة وعلى الرغم من أن الإطار الفكري ال

التدفقات النقدية يمكن أن يختلف من دولة لأخرى، كما أن العديد من النقاط في قائمة التدفقات النقدية تخضع 

 لمعالجات مختلفة حسب المعايير المحاسبية المستخدمة في تلك البلد.

  تطبيق واعداد قائمة التدفقات النقدية وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية والمعايير والجدول التالي يوضح الفروق في
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 قائمة التدفقات النقدية وفق معايير المحاسبة الأمريكية.1.1

 -الأمريكية والمعايير البريطانية التي يمكن تلخيصها على النحو التالي:

 موضوع
 المقارنة

 المعايير  مريكيةالمعايير الأ  معايير المحاسبة الدولية
 البريطانية

 قائمة التدفق النقدي قائمة التدفق النقدي قائمة التدفقات النقدية اسم المعيار-7
 انشطة تشغيلية  أساس التصنيف-4

 انشطة استثمارية
 أنشطة تمويلية

 

 انشطة تشغيلية 
انشطة استثمارية 

 أنشطة تمويلية

 الأنشطة التشغيلية  -
رات وخدمة العوائد على الاستثما -

 التمويل
 الضرائب -
الانفاق الرأسمالي وأنشطة الاستثمار  -

 المالية.
 الاستحواذ والتخلص من الأصول-
توزيعات الأرباح المدفوعة لإصحاب -

 الملكية
 إدارة الموارد السائلة-
 التمويل-

البنود المعادلة  -1
 للنقدية 

الاستثمارات قصيرة الأجل ما 
م هعدا الاستثمارات في الأس

ما لم تكن في جوهرها نقدية 
معادلة عالية السيولة 

والقابلة للتحويل إلى مبالغ 
نقدية بقيم معلومة والتي 

يكون تاريخ استحقاقها 
قريب بحيث يكون خطر 
التغيير في قيمتها نتيجة 

التغيرات في أسعار الفائدة 
 ضئيلاً

الاستثمارات قصيرة 
الأجل عالية السيولة 
القابلة للتحويل إلى 
مبالغ نقدية معلومة 
والتي يكون تاريخ 
استحقاقها في فترة 

يوم بحيث  90أقصاها 
يكون خطر التغير في 
 أسعار الفائدة ضئيلاً.

الاستثمارات قصيرة الأجل عالية 
السيولة القابلة للتحويل إلى مبالغ 
نقدية بقيم معلومة والتي تكون 

تاريخ استحقاقها قريب بحيث يكون 
يرات ها نتيجة التغخطر التغير في قيمت

 في اسعار الفائدة ضئيلاً.
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طريقة إعداد قائمة  -2

 التدفقات النقدية

الطريقة المباشرة والتي يتم -

بموجبها الأفصاح عن البنود 

الرئيسية لإجمالي المقبوضات 

وإجمالي المدفوعات النقدية، 

 وهذه هي الطريقة المفضلة

الطريقة غير المباشرة  -

ا بموجبه )كبديل آخر( والتي

يتم تعديل صافي الربح أو 

الخسارة وتسويته بصافي 

 التدفق التشغيلي

كما في المعيار الدولي 

باستثناء عدم طلب 

إيضاح لكيفية احتساب 

التدفق النقدي 

التشغيلي بالأسلوب غير 

المباشر، وهي الطريقة 

المفضلة كما في المعيار 

 الدولي.

الطريقة المباشرة وفيها يتم عرض  -

ق النقدي التشغيلي في شكل التدف

مصادره الرئيسية كالنقد المقبوض من 

 العملاء.

الطريقة غير المباشرة كما ورد في  -

المعيار الدولي ويترتب على اختيار هذا 

البديل إيضاحاً لكيفية احتساب 

 التدفق النقدي.

الأنشطة  -5

 التشغيلية

النشاطات الرئيسية لتوليد 

الإيرادات في المنشأة 

اطات الأخرى التي لا والنش

تعتبر من النشاطات 

الاستثمارية أو التمويلية. 

ويعتبرالتدفق النقدي 

التشغيلي الناتج لهذه 

الأنشطة الرئيسية التي هي 

بمثابة العمليات المالية 

والأحداث الأخرى المدرجة في 

تحديد صافي الربح والخسارة 

 للمنشأة.

جميع العمليات المالية 

والأنشطة التي لا 

ندرج تحت بندي ت

الاستثمار والتمويل 

ويمثل التدفق النقدي 

الناتج من هذه 

الأنشطة العمليات 

المالية والاحداث التي 

يتكون منها صافي دخل 

 المنشأة

جميع العمليات والأحداث المالية 

المحققة للنقد من النشاط التشغيلي 

حيث يمثل صافي التدفق النقدي من 

 النقص هذه الانشطة صافي الزيادة أو

في النقدية والنقدية المعادلة الناتجة 

 من العمليات المولدة للربح التشغيلي.
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الأنشطة  -6

 الاستثمارية

هي النشاطات المتمثلة في 

امتلاك الأصول طويلة الأجل 

والتخلص منها وغيرها من 

الاستثمارات التي لا تدخل 

 ضمن البنود المعادلة للنقدية

النشاطات المتعلقة 

ء واستبعاد باقتنا

العقارات والمعدات 

والآلات واستثمارات 

الملكية والسندات 

والموجودات المنتجة 

الأخرى المستخدمة في 

إنتاج السلع والخدمات 

بخلاف المواد التي تعتبر 

جزءاً من مخزون 

 المنشأة

النشاطات المتعلقة باقتناء واستبعاد 

الموجودات المصنفة كموجودات ثابتة 

مصنفة ضمن أو أي استثمارات 

الموجودات المتداولة بخلاف. الأموال 

 المعادلة للنقدية.

هي النشاطات التي ينتج  الأنشطة التمويلية -7

عنها تغيرات في حجم 

ومكونات ملكية رأس المال 

وعمليات الافتراض التي تقوم 

 بها المنشأة

وتشمل الموارد النقدية 

المحصلة من الملاك 

واستثماراتهم والعوائد 

وعة أو المسلمة المدف

منهم واليهم بالإضافة 

إلى اقتراض وتسديد 

الأموال والحصول على 

الموارد الأخرى من 

الدائنين على المدى 

 الطويل.

وتشتمل التدفقات النقدية المحصلة 

أو المدفوعة من الحصول على القروض 

 بهدف التمويل
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التدفقات النقدية  -8

 بالعملة الأجنبية

يتم تسجيل التدفقات 

النقدية التي تنشأ عن 

عمليات بالعملة الأجنبية 

باستخدام عملة المشروع 

التي تنشر بموجبها بياناتها 

المالية وبإستخدام سعر 

الصرف السائد في تاريخ 

 التدفق النقدي

استخدام طريقة سعر الإقفال عند  كما في المعيار الدولي

تسوية الربح أوالخسارة ويجب 

ف الأفصاح عن فروق اسعار الصر 

الناشئة عن إعادة تحويل الأرصدة 

الافتتاحية لبنود النقدية و التحويل 

 إلى سعر الإقفال

لا تتضمن قائمة التدفقات  الضرائب -9

النقدية هذا التبويب حيث 

تم دمجها ضمن الأنشطة 

 التشغيلية

تتضمن قائمة التدفقات النقدية  كما في المعيار الدولي

ب( ئتبويب يتعلق بهذا البند )الضرا

ويحاول المعيار ربط كل التدفقات 

 النقدية بالمعاملة الأصلية المولدة لها.

البنود غير  -70

 العادية

يتم الإفصاح عنها بشكل 

منفصل كأنها ناشئة عن 

النشاطات التشغيلية أو 

 الاستثمارية أو التمويلية

يجب الإفصاح عن البنود غير العادية  كما في المعيار الدولي

 باح والخسائر.في حساب الأر 
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الفوائد المدفوعة  -77

 والمقبوضة

يسمح المعيار بتصنيفها 

بأسلوب منسق وثابت من 

فترة لأخرى باعتبارها أنشطة 

تشغيلية أو استثمارية أو 

 تمويلية

اعتبر المعيار الفوائد 

المقبوضة والمدفوعة 

ضمن الأنشطة 

 التشغيلية 

تندرج تحت عنوان مستقل وهو 

ستثمارات وخدمة )العوائد على الا

 أعباء التمويل(

توزيعات الأرباح  -74

 والأسهم

يسمح المعيار بتصنيف 

توزيعات الأسهم )المقبوضة 

والمدفوعة( بأسلوب ثابت 

من فترة لأخرى باعتبارها 

أنشطة تشغيلية أو 

 استثمارية أو تمويلية

اعتبر المعيار المبالغ 

المقبوضة كحصص 

أرباح أسهم كعائد على 

في أسهم الاستثمار 

الشركات الأخرى ضمن 

 الأنشطة التشغيلية.

في حين اعتبر حصص 

أرباح الأسهم التي 

تدفعها الشركة 

للمساهمين ضمن 

 الأنشطة التمويلية

يتم تبويب أرباح الأسهم المحصلة 

تحت عنوان مستقل )العوائد على 

الاستثمارات وخدمة أعباء التمويل( 

 أما الأرباح الموزعة على حقوق الملكية

فإنها تظهر تحت بند توزيعات 

 الارباح على اصحاب الملكية.

العمليات غير  -71

 النقدية الهامة

تستبعد العمليات غير 

النقدية من بيان التدفقات 

النقدية ويفصح عنها في 

 مكان آخر في البيانات المالية

لا تتم إظهارها في 

صُلب قائمة التدفقات 

النقدية وإنما يتم 

ل شك الإفصاح عنها على

ملاحظات على قائمة 

 التدفقات النقدية

يجب أن لا تظهر في قائمة التدفقات 

 النقدية
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الإفصاح عن  -72

 الحيازة والاستغناء

يجب الإفصاح عن التدفقات 

النقدية الناتجة عن الحيازة 

أو الاستغناء عن الشركات 

التابعة والإفصاح عنها بشكل 

منفصل وضمن الأنشطة 

 الاستثمارية

يجب أن يكون هناك إيضاح يلُخص   المعيار الدوليكما في

آثار الحيازة و الاستغناء بالنسبة 

للشركات التابعة مع بيان الآثار على 

مبالغ التدفقات النقدية المرتبطة 

بالاستحواذ على أو الاستغناء عن 

 الشركات التابعة خلال الفترة.

الاستثناءات من  -75

قائمة التدفقات 

 النقدية

يوجد بعض  أية استثناءات لا يوجد

الاستثناءات المحددة 

فيما يتعلق ببعض 

 المنشآت الاستثمارية

يوجد بعض الاستثناءات لبعض 

 الشركات التابعة والصناديق المشتركة.

 

إن الافتقار في الوقت الحاضر لقواعد ومعايير محاسبية متناغمة حول العالم يقف عائقاً بالنسبة لعولمة  

حد من قدرة المستثمرين في اتخاذ قرارات مبنية على المعرفة بالنسبة للبدائل الاستثمارية المتاحة، أسواق المال، وي

وقيام المستثمرين ومستخدمي البيانات المالية الآخرين بعملية مقارنة الفرص الاستثمارية، وبالمثل بالنسبة 

 (745، ص4002نافسة، )حميدات،  للشركات من أجل قياس وتقييم أوضاعها وأدائها مقارنة مع الشركات الم
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 منهجية الدراسة:.7.2

 مقدمـــة:  2-7-7

ية الدراسة، حيث تناول مجتمع الدراسة وعينتها ومعايير القياس، يهدف هذا المبحث إلى بيان منهج

واختبارات صدق وثبات اداة القياس واساليب جمع البيانات بالاضافة إلى الاساليب الإحصائية المستخدمة 

 لتحليل البيانات والتوصل الى نتائج الدراسة.

 طبيعة وإطار الدراسة:  2-7-4

تعتبر الدراسة من النوع الوصفي الاستكشافي أو الاستقصائي المبني على آراء أو اتجاهات عينة البحث، وقد 

ضمن   4002اجريت على الشركات المساهمة العامة الصناعية والمدرجة في بورصة عمان  في نهاية شهر حزيران/

 السوقين الأول والثاني والمستثمرين الأفراد.

 ة: مجتمع الدراس 2-7-1

يتكون مجتمع الدراسة من القطاعات الاستثمارية في الاردن والتي تمثل المستثمر المؤسسي والمتمثل 

( شركة في السوقين الاول والثاني بالاضافة الى 57هنا في الشركات الصناعية المساهمة العامة والبالغ عددها )

ائمة همية النسبية للمعلومات الواردة في قالمستثمرين الافراد وذلك لاختبار الفرضيات المتعلقة بمعرفة الا 

 لمعايير المحاسبة الدولية وتعليمات هيئة الأوراق المالية من وجهة نظر هاتين الفئتين.التدفقات النقدية وفقا 

 عينة الدراسة. 2: 7: 2

 تكونت عينة الدراسة مما يلي: -7

ن اء اختيار هذا القطاع لأنه يعتبر متم اختيار القطاع الصناعي ليُعبر عن المستثمر المؤسسي، وقد ج .أ

أهم القطاعات الاقتصادية في المملكة، فهو عصب الاقتصاد الأردني وله حجم تداول كبير في بورصة 

عمان.ويمتاز هذا القطاع بوجود محللين ماليين يساعدون متخذي القرارات الاستثمارية في الشركات 

 موضوعية. الصناعية في اتخاذ القرار الاستثماري على أسس
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المستثمرون فقد تم اختيارهم بالتعاون مع مؤسسات الوساطة المالية الموجودة في بورصة عمان   .ب

للأوراق المالية من الذين يتعاملون مع البورصة بشكل شبه دائم في بيع وشراء الأوراق المالية، وبما أن 

ورصة سيط وعدم الحضور إلى البالتداول قد أصبح إلكترونياً، وتنفيذ الصفقات من خلال الاتصال بالو

 في الكثير من 

الأحيان، فقد تم الاستعانة بالوسطاء لتحديد حجم المجتمع، وتقدير عدد المتعاملين في البورصة فقد  .ت

( مستثمر وبالرجوع 790( مستثمر يومياً أي بمتوسط    )400 -780قدر الوسطاء عدد المتعاملين ما بين )

ارة للمؤلف أوماسيكاران فإن حجم العينة المناسب لمجتمع الدراسة إلى كتاب طرق البحث في الإد

)المستثمرون الافراد والشركات المساهمة العامة الصناعية( الذين يرتادون بورصة عمان من خلال 

 ( ( Sekaran, 2000,p.295( مستثمراً 714 -741الوسطاء من أجل الاستثمار هو       )

مستثمراً وكما هو في المعادلتين التاليتين:          710ليكون  وقد اختارت الباحثة حجم العينة

(Berenson and Levine, 1999,p.392 ) 

P) –p (1 2 Z  

n 0 =   2e 

 

    n 0 N  

n   =       1 ) –N 0 + ( N  
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 حيث أن 

 n 0  .حجم العينة قبل الترجيح بمعامل تصحيح حجم المجتمع  : 

n   لي بعد ترجيحه بمعامل تصحيح حجم المجتمع.:  حجم العينة الفع 

N.حجم المجتمع : 

P.النسبة المقدرة للمجتمع : 

e.نسبة الخطأ المسموح به : 

Z= 7.96: القيمة الحرجة من جدول التوزيع الطبيعي لقيمة الخطأ المسموح به. 

 وبالتطبيق الفعلي في المعادلتين :

 

=384 

2(0.5)2(0.5)2n0(1.96) 

2(0.5) 
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=123 

n=384*180 

1)-384 +(180 

 

 714مستثمر فإن العينة المناسبة له = 400وهكذا عند التطبيق على حجم مجتمع 

 تقريباً كما يلي:  %77.6استبانة منها بنسبة استجابة  707(استبانة وقد تمت إعادة 710هذا وقد تم توزيع )

 (7-2الجدول رقم )

 تردة لعينة الدراسة.جدول يبين عدد الاستبانات الموزعة والمس

 الفئــة الرقم
الاستبانات 

 الموزعة
 نسبة الاستبانات المستردة الإستبانات المستردة

 %80 62 80 المستثمرون الأفراد 7

 %72 17 50 المستثمر المؤسسي 4

 %77.6 707 710 المجموع 
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 : أساليب جمع البيانات ومصادرها:5: 7: 2

الدراسة الأساسية، تم الشروع بعملية جمع البيانات من مختلف  بعد تحديد الإطار المبدئي لعناصر

 المصادر ويمكن تقسيم هذه المصادر الى نوعين هما المصادر الثانوية والمصادر الاولية، كما يلي:

 . المصادر الثانوية وتشمل:7

 شركات موضعم المتضمن البيانات العامة والبيانات المالية حول ال4002دليل الشركات المساهمة لعام  .أ

 الدراسة.

الكتب والدوريات العلمية، والمراجع والدراسات المتعلقة بالمعايير المحاسبية الدولية وتعليمات هيئة  .ب

 الأوراق المالية.

ج. المواقع الإلكترونية من خلال الإنترنت والخاصة بموقع مجلس معايير المحاسبة الدولية وهيئة الأوراق 

 ع ذات العلاقة بالموضوع.المالية وبورصة عمان والمواق

 . المصادر الأولية وتشمل:4

لقد تم اعتماد مؤشر لتحديد الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية بموجب  .أ

 معايير المحاسبة الدولية النافذة وفق الآلية التالية:

 معايير المحاسبة تم تقسيم المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية بموجب  -

 الدولية إلى اربعة أجزاء وتشمل:

 الجزء الأول: أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة. -

 الجزء الثاني: أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة التشغيلية. -

ة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة الجزء الثالث: أهمية المعلومات الواردة في قائم -

 الاستثمارية.
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 الجزء الرابع: أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة التمويلية. -

تقسيم الأهمية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية لكل جزء من الأجزاء الأربعة إلى  -

 ة التدفقات النقدية في كل المعايير الدولية والمتعلقةعدة محاور لكي تشمل جميع متطلبات قائم

 بقطاع الصناعة.

تم تصميم استبانة لجميع المعلومات اللازمة للدراسة، للتعرف من خلالها على آراء ونظرة كل من  .ب

المستثمر المؤسسي والمستثمر الفرد إلى أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية وفقاً 

 المحاسبية الدولية وقد شملت الاستبانة مايلي: للمعايير

معلومات خاصة بالمستجيبين وقد وردت في الجزء الأول بعنوان البيانات الشخصية وتتضمن  -

معلومات حول المؤهل العلمي، وعدد سنوات الخبرة في مجال الاستثمار، ومتوسط عدد القرارات 

 الاستثمارية التي يتم اتخاذها شهرياً.

ء الثاني من الاستبانة معلومات حول أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات وتضمن الجز  -

النقدية كوحدة واحدة، وكذلك أهمية كل عنصر من عناصر قائمة التدفقات النقدية بالنسبة 

 ( بنداً.10للمستثمر عند اتخاذ القرار الاستثماري وقد بلغ عدد تلك البنود )

  المستجيبين للاستبانة يتعلق بأية معلومات أو افصاحات يراها إضافة إلى طرح سؤال مفتوح على -

المستجيب ضرورية ويجب إدراجها في قائمة التدفقات النقدية غير تلك الواردة في الجزء الثاني من  -

 الاستبانة.
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 مقياس تحديد الأهمية النسبية: -

بنود الاستبانة كما تم اعتماد مقياس مكون من خمس درجات لتحديد درجة أهمية كل بند من 

 يلي: 

 7 4 1 2 5 الدرجة

متوسط  مهم مهم جداً  الأهمية

 الأهمية

 غير مهم قليل الأهمية

 

 وقد قامت الباحثة باعتماد تصنيف للمتوسطات الحسابية على النحو التالي:-

وأقل من -7.8 07.8وأقل -7 الدرجة

4.6 

وأقل من -4.6

1.2 

وأقل من -1.2

2.4 

وأقل من -2.4

5 

متوسط  قليل الأهمية غير مهم  ميةالأه

 الاهمية

 مهم جدا مهم

 التصميم الإحصائي للدراسة وتحليل البيانات. 6: 7: 2

 ،(Statistical package for Social sciences- spss)تم استخدام برنامج الرزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعية.

ل تم اختيار الأساليب المناسبة في التحلي في تحليل البيانات التي تم جمعها في هذه الدراسة، حيث

 والتي تعتمد أساسا على نوع البيانات المراد تحليلها وعلى أهداف وفرضيات الدراسة.

وقد تم استخدام عدة أساليب إحصائية من أجل توظيف البيانات التي تم جمعها لتحقيق أغراض 

 خدام كل منها:البحث، وفيما يلي الأساليب التي تم استخدامها ومبررات است
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 أولاً: أساليب إحصائية وصفية:

: كمؤشر لمعرفة عدد التكرار لكل فئة من المتغيرات النوعية وكذلك القيم المختلفة للمتغير التوزيع التكراري .1

 الكمي، وقد استخدم في هذه الدراسة للتعرف على خصائص عينة الدراسة.

 فقد تم استخدامه في هذه الدراسة كمؤشر لترتيب البنودوهو أحد مقاييس النزعة المركزية الوسط الحسابي:  .2

حسب أهميتها من وجهة نظر المستجيبين للاستبانة من فئتي المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي. حيث 

اعتبر الوسط الحسابي لإيجابات المشاركين مؤشراً لتحديد درجة الأهمية النسبية لكل بند من بنود المعلومات 

 ة المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية.المتعلقة بأهمي

 تشتت القيم عن وسطها الحسابي.استخدام الانحراف المعياري لمعرفة مدى الانحراف المعياري:  .3

 (: T-test)اختبار العينة الأحادية    (t)ثانياً :اختبار 

ت قائمة التدفقا وذلك لبيان أي فروق ذات دلالة إحصائية بين متوسطات أهمية كل بند من بنود

النقدية الواردة في الاستبانة بالنسبة لمجموعة المستثمرين الأفراد والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان أي اختبار 

 الفرق بين متوسطين.

 ثالثاً: اختبار صدق وثبات أداة الدراسة.

ة مدى ولمعرفوذلك للحكم على دقة القياس من خلال تحديد ثبات أداة القياس الممثلة بالاستبانة 

صدق الاستبانة في قياس المفهوم المراد قياسه فعلاً وهو الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات 

 ( وسيتم في هذه الدراسة استخدام معامل ثبات )ألفا كرونباخ(.7النقدية وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم )

ل علقة بأهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية لكوقد بلغ معامل الثبات ألفا للبنود المت

 ( 4-2من الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية كما هو موضح بالجدول رقم)
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 )4-2الجدول رقم )

 معامل الثبات الفا ) تحديد ثبات أداة القياس(

 قيمة الفا كرونباخ متغيرات الدراسة

 %87.27 وحدة واحدةقائمة التدفقات النقدية ك

 %82.15 الانشطة التشغيلية

 %89.80 الانشطة الاستثمارية

 %87.87 الانشطة التمويلة

 %91.49 الاداة الكلية ) الاستبانه(

 

وهي نسبة تدل  %91.49وقد بلغ معامل الثبات لأفراد العينة كوحدة واحدة والإستبانة بشكل عام 

، لذلك يمكن الاعتماد  %60هي أعلى من قيمة الفا المعيارية والتي تبلغ على مستوى عال من ثبات أداة القياس و 

 على استجابات أفراد العينة في اشتقاق النتائج المتعلقة بمجتمع الدراسة.

 رابعاً: اختبار ارتباط بيرسون: 

 وذلك لاختبار العلاقة بين متغيرات الدراسة.

 خامساً: اختبار فريدمان : 

يتم تحديد ما اذا كان هناك فروق ذات دلالة إحصائية في تحديد الأهمية وبواسطة هذا الاختبار 

النسبية لبنود قائمة التدفقات النقدية لكافة أفراد العينة من جهة ولكل من المستثمر الفرد والشركات المساهمة 

 العامة الصناعية من جهة أخرى.
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 خصائص عينة الدراسة: 7:7:2

 . المؤهل العلمي:7

( نتائج الدراسة المتعلقة بالمؤهل العلمي لعينة الدراسة وتم تحديد خمسة 4 - 2قم )يبين الجدول ر 

مستويات للمؤهل العلمي تبدأ من ما دون البكالوريوس إلى درجة الدكتوراة أما المستوى السادس فهم من 

 يحملون شهادات مهنية أخرى. 

فعاً فرد والمستثمر المؤسسي يعتبر مرتويلاحظ من الجدول المذكور أن المستوى التعليمي للمستثمر ال

( حيث بلغت لدى المستثمر %67.2حيث كانت نسبة من يحملون درجة البكالوريوس من العينة الكُلية هي)

( ، وهذا يعني أن عينة الدراسة تمثل الفئة المؤهلة %57.8(ولدى المستثمر الفرد ما نسبة)%67.6المؤسسي)

 لة الاستبانة.علمياً القادرة على الإجابة عن أسئ

 (1-2جدول رقم )ال

 لعينة الدراسة  لمؤهل العلميا

 المستثمر المؤسسي دفر الالمستثمر  العينة الكلية 

النسبة  التكرار المؤهل العلمي

 المئوية

النسبة  التكرار

 المئوية

النسبة  التكرار

 المئوية

 76.4 6 72.7 9 72.9 75 دون البكالوريوس

 67.6 45 57.8 17 67.2 64 بكالوريوس

 4.7 7 7.8 5 5.9 6 دبلوم عال

 71.5 5 70.9 7 77.9 74 ماجستير

   7.6 7 7.0 7 دكتوراه
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   7.8 5 5.0 5 لا يحمل أي شهادة 

 700 17 700.0 62 700.0 707 المجموع

 . عدد سنوات الخبرة في مجال الاستثمار:4

لخبرة في مجال الاستثمار، حيث تراوح عدد ( نتائج الدراسة المتعلقة بعدد سنوات ا2–2يظهر الجدول رقم)

 سنوات الخبرة بين اقل من خمس سنوات وعشرين سنة فأكثر  .

 (2-2جدول رقم )ال

 لعينة الدراسة عدد سنوات الخبرة

 

 المستثمر المؤسسي الفردالمستثمر  العينة الكلية 

عدد سنوات 

 الخبرة

النسبة  التكرار

 المئوية

النسبة  التكرار

 المئوية

النسبة  لتكرارا

 المئوية

 47.0 70 17.1 40 49.7 10 سنوات 5أقل من

 42.2 9 75.6 70 78.9 79 70اقل من-5

 78.9 7 77.4 77 77.8 78  75اقل من -70

 71.5 5 78.8 74 76.8 77 40من أقل-75

 76.4 6 77.4 77 76.8 77 سنه فأكثر 40

 700.0 17 700.0 62 700.0 707 المجوع
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لجدول عدد سنوات الخبرة لعينة الدراسة وذلك لكل من المستثمرين الأفراد والمستثمر المؤسسي، ويبين هذا ا

( سنوات، حيث بلغت هذه النسبة 5( لفئة أقل من )%49.7حيث بلغت أعلى نسبة للعينة الكلية هي )

سنوات في حين  (5( للمستثمر المؤسسي وهي أيضاً أعلى نسبة لفئة اقل من )%47( للمستثمر الفرد و)17.1%)

تتجه النسب إلى الانخفاض لدى المستثمر المؤسسي كلما زادت عدد سنوات الخبرة. وتعتقد الباحثه أن المستثمر 

المؤسسي والمتمثل في الشركات المساهمة العامة الصناعية يعتمد على فئة الشباب عند تعيين الكوادر العاملة في 

 مجالات الاستثمار.

ينة في الجدول المذكور تنوعاً كبيراً في عدد سنوات الخبرة لعينة الدراسة سواء هذا وتعكس النسب المب 

 من قطاع المؤسسات أو قطاع الأفراد، مما ينعكس إيجابياً على نتائج الدراسة.

 . التخصص العلمي:1

( نتائج الدراسة المتعلقة بالتخصص العلمي لعينة الدراسة فقد تم تقسيم 5 - 2يبين الجدول رقم ) 

لتخصص العلمي إلى خمس فئات، أربع منها ذات علاقة مباشرة بموضوع الدراسة ومجالها، وهي المحاسبة ا

 والإدارة 

 والاقتصاد والتمويل، أما الفئة الخامسة فتشتمل التخصصات الأخرى.

 (5-2جدول رقم )ال

 لعينة الدراسة التخصص العلمي

 المستثمر المؤسسي فردالالمستثمر  العينة الكلية 

التخصص 

 العلمي

النسبة  التكرار

 المئوية

النسبة  التكرار

 المئوية

النسبة  التكرار

 المئوية

 78.2 49 17.4 40 28.5 29 محاسبة

 70.8 2 72.7 9 74.9 71 إدارة

 5.2 4 9.2 6 7.9 8 اقصاد
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 - - 2.7 1 1.0 1 تمويل

 5.2 4 20.6 46 47.7 48 أخرى

 %700.0 17 %700 62 700.0 707 وعمالمج

 

( أن غالبية عينة الدراسة ذات تخصصات علمية ذات علاقة مباشرة بموضوع 5 – 2يبين الجدول رقم ) 

الدراسة وأن أعلى نسبة للتخصص العلمي كانت تخصص المحاسبة حيث بلغت النسبة لدى العينة الكلية 

 (.%78.2)( ولدى المستثمر المؤسسي %17.1(، في حين بلغت لدى المستثمرين الأفراد )28.5%)

( ويمكن %20.6ونلاحظ ارتفاع نسبة التخصصات العلمية الأخرى لدى المستثمرين الأفراد حيث بلغت ) 

تفسير أسباب ارتفاع هذه النسبة إلى أن قطاع المستثمرين الأفراد يشمل جميع الفئات الراغبة بالاستثمار على 

 ة عند تعيين مديري ماليين ومحللياختلاف تخصصاتها في حين يحدد المستثمر المؤسسي تخصصات معين

 للاستثمار.

 :. متوسط أعداد القرارات الاستثمارية المتخذة خلال الشهر2

( متوسط أعداد القرارات الاستثمارية التي يتم اتخاذها من قبل أفراد عينة 6 – 2يبين الجدول رقم ) 

 ( قرار فأكثر.75( قرار وتنتهي إلى )45)الدراسة خلال الشهر حيث تم تقسيمها إلى اربع فئات، تبدأ من اقل من 
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 (6-2جدول رقم )ال

 من قبل عينة الدراسة  المتخذة خلال الشهر يةقرارت الاستثمارالعداد متوسط ا

 

 الشركات الصناعية المستثمرين الأفراد العينة الكلية المتغير

متوسط اعداد 

 القرارات المتخذة

النسبة  التكرار

 المئوية

النسبة  التكرار

 لمئويةا

النسبة  التكرار

 المئوية

 70.1 46 25.1 49 52.2 55 قرار 45أقل من 

 47.6 8 41.2 75 44.8 41 50أقل من -45

 5.2 4 72.7 9 70.9 77 75أقل من -50

 4.7 7 77.4 77 77.9 74 فأكثر 75

 700.0 17 700.0 62 700.0 707 المجوع

 

سسي( ة الكلية للدراسة )المستثمر الفرد والمستثمر المؤيتضح من الجدول السابق أن النسبة الأكبر للعين

( %25.1قرار، وهي كذلك أعلى نسبة بالنسبة للمستثمر الفرد وقد بلغت ) 45( من فئة أقل من %52.5هي )

( لفئة الأقل من %70.1( قرار وكذلك أعلى نسبة بالنسبة للمستثمر المؤسسي حيث بلغت )45لفئة الأقل من )

 ( قرار.45)
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قراراً شهرياً إلى الحالة المستقرة  45ن تفسير هذه النسب المرتفعة لأعداد القرارات الأقل من ويمك

 %5لاسعار بورصة عمان حيث لا تسمح الانظمة والتعليمات السارية في البورصة بتغيير سعر السهم بأكثر من 

 وتصبح أكثر استقراراً. يومياً )حسب تعليمات هيئة الأوراق المالية(، مما يحد من وجود قفزات سعرية

 : الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية وفقاً للمعايير المحاسبية الدولية:2-7-8

للتعرف على اهمية البنود المتعلقة بقائمة التدفقات النقدية من وجهة نظر كل من المستثمرين الأفراد  

 ( بنداً تمثل 17اتخاذ القرار الاستثماري تم إعداد قائمة تحتوي على ) والشركات المساهمة العامة الصناعية عند

أهمية الإفصاح عن بنود قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة وكذلك عن أهمية الإفصاح عن العناصر المكونة 

بات أفراد القائمة التدفقات النقدية ممثلة بالأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية حيث تم تصنيف إج

 العينة في خمسة بدائل تدرجت من غير مهم إلى مهم جداً.

( الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة 7 - 2ويبين الجدول ) 

ي يار ( من وجهة نظر أفراد العينة من خلال الوسط الحسابي والانحراف المع7وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم )

 لكل بند.
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 (7 – 2الجدول رقم )

( من 7الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية وفقاً للمعيار المحاسبي الدولي رقم )

 وجهة نظر أفراد العينة ) المستثمر الفرد والمؤسسي(

 

 

 الفقرة

 

 

 البيــــــــــــــــــان

 ر المؤسيالمستثم المستثمر الفرد العيينة الكلية

المتوس

 ط

الانحرا

 ف 

 المعياري 

المتوس

 ط

الانحرا

 ف 

 المعياري 

المتوس

 ط

الانحرا

 ف

 

 المعياري

أهمية عرض قائمة التدفقات النقدية خلال الفترة مصنفة  7

 حسب النشاطات التشغيلية والاستثمارية والتمويلية .

2.070  0.900  1.820  0.910  2.100  0.777  

دفقات النقدية من النشاطات التشغيلية عرض قائمة الت 4

باستخدام الطريقة المباشرة والتي بموجبها يتم الإفصاح 

عن الأنواع الرئيسية لإجمالي  المقبوضات النقدية وإجمالي 

 المدفوعات النقدية . 

1.740  7.007  1.550  7.007  2.010  0.948  

ة شر عرض قائمة التدفقات النقدية بالطريقة غير المبا 1

والتي بموجبها يتم تعديل صافي الربح والخسارة بآثار 

 العمليات ذات الطبيعة غير النقدية 

1.170  7.077  1.790  7.044  1.570  0.989  
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أهمية تفصيل العناصر الرئيسية لاجمالي المقبوضات  2

النقدية واجمالي المدفوعات النقدية من الانشطة 

 الاستثمارية و التمويلية   

1.670  7.050  1.670  7.061  1.780  7.017  

أهمية تصنيف التدفقات النقدية المرتبطة بالبنود غير  5

العادية كأنها ناشئة عن النشاطات التشغيلية أو 

الاستثمارية أو التمويلية كما هو مناسب والإفصاح عنها 

 بشكل منفصل .  

1.210  0.954  1.180  0.912  1.570  0.989  

عن التدفقات النقدية الناشئة عن عمليات الافصاح  6

بالعملة الاجنبية بعد تحويل  مبلغ العملة الاجنبية الى 

 عملة المنشأة التي تنشر قائمة التدفقات النقدية 

1.470  7.710  1.440  7.779  1.150  7.760  

عرض المجموع الإجمالي للتدفقات النقدية الناشئة عن  7

ة وغيرها من منشآت الأعمال شراء وبيع الشركات التابع

الأخرى وبشكل منفصل وتصنيفها على أنها نشاطات 

 استثمارية . 

1.740  0.997  1.670  7.020  1.870  0.908  

أهمية عرض العمليات الاستثمارية والتمويلية التي لا  8

تتطلب استخدام نقدية  أو ما يعادلها داخل قائمة 

 التدفقات النقدية. 

1.040  7.086  4.890  7.772  1.420  7.077  

الإفصاح عن مبلغ الأرصدة النقدية الهامة وما يعادلها  9

والتي تحتفظ بها المنشأة  وغير المتوفرة للاستعمال من 

 قبل الشركة مع بيان رأي الادارة بها.

1.890  7.018  1.890  7.086  1.890  0.966  

  0.977  2.440  7.776  1.810  7.700  1.970 أهمية الافصاح عن توزيعات الاسهم . 70
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 الفقرة

 

 

 البيــــــــــــــــــان

 المستثمر المؤسي المستثمر الفرد العيينة الكلية

المتوس

 ط

الانحرا

 ف 

 المعياري 

المتوس

 ط

الانحرا

 ف 

 المعياري 

المتوس

 ط

الانحرا

 ف

 

 المعياري

  النشاطات التشغيلية   

لمقبوضات النقدية من بيع  السلع أهمية الافصاح عن ا 77

 وتقديم الخدمات . 

1.680  7.744  1.670  7.020  1.700  7.466  

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من الإتاوات  74

 والرسوم والعمولات والإيرادات الأخرى .

1.220  0.961  1.220  7.006  1.210  0.899  

قدية للموردين مقابل أهمية الافصاح عن المدفوعات الن 71

 بضائع وخدمات .

1.520  7.071  1.270  7.052  1.680  7.707  

  0.978  1.150  7.767  1.170  7.096  1.110 أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للموظفين. 72

 أهمية الافصاح عن المدفوعات والمقبوضات النقدية  75

 ات والدفعاتلمنشأة التأمين مقابل الأقساط والمطالب

 السنوية ومنافع التأمين الأخرى 

1.400  7.040  1.790  0.972  1.440  7.709  

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لضرائب الدخل  76

أو المبالغ المستردة منها ما لم يمكن ربطها مباشرة 

 بالنشاطات الاستثمارية والتمويلية 

1.260  7.097  1.240  7.770  1.570  7.070  
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  النشاطات الاستثمارية   

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية مقابل شراء  77

 الممتلكات والآلات والمعدات والأصول غير الملموسة. 

1.610  7.082  1.590  7.015  1.700  7.775  

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من بيع  78

 غير الملموسة. الممتلكات والآلات والمعدات والأصول

1.590  7.750  1.560  7.792  1.650  7.086  

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للاستثمار في  79

 اسهم وسندات الشركات الاخرى. 

1.810  7.010  1.860  7.777  1.780  0.886  

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية الناتجة عن بيع  40

 سندات الشركات الاخرى الاستثمارات  في اسهم و

1.950  0.970  2.040  7.000  1.820  0.747  

أهمية الافصاح عن السلف والقروض المقدمة لأطراف  47

 أخرى . 

1.550  0.995  1.540  7.041  1.640  0.951  

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من تحصيل  44

 السلف والقروض  التي قدمت للأطراف الأخرى. 

1.580  0.979  1.550  0.958  1.650  0.857  

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية الناتجة عن  41

العقود المستقبلية والعقود الآجلة وعقود الخيار ، وعقود 

 المقايضة. 

1.600  0.950  1.560  7.006  1.680  0.854  

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية للعقود  42

 المستقبلية 

 العقود الآجلة وعقود الخيار وعقود المقايضةو 

1.770  0.961  1.770  0.955  1.640  0.984  
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 المستثمر المؤسي المستثمر الفرد العيينة الكلية البيــــــــــــــــــان الفقرة

 الانحراف  المتوسط

 المعياري 

 الانحراف  المتوسط

 المعياري 

 الانحراف المتوسط

 المعياري 

  النشاطات التمويلية   

 أهمية الافصاح عن المتحصلات النقدية من إصدار الأسهم 45

 أو أدوات حقوق الملكية  الأخرى .  

1.740  7.047  1.700  7.079  1.760  7.018  

 أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لمالكي المنشأة  46

 مقابل شراء أو رد اسهم المنشأة . 

1.770  0.954  1.690  7.044  1.760  0.810  

 أهمية الافصاح عن المتحصلات النقدية من إصدار السندات  47

 والقروض وأوراق  الدفع والرهونات العقارية وغيرها من 

 الاقتراض قصير أو طويل الأجل . 

1.760  0.896  1.670  0.922  1.940  0.795  

48 

 لمبالغ المقترضة. أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لسداد ا

1.800  0.817  1.750  

 

0.852  1.890  0.809  

 أهمية المدفوعات النقدية من قبل المستأجر لتخفيض الالتزام  49

 القائم من عقد التأجير التمويلي . 

1.480  0.950  1.470  0.961  1.100  0.919  

  0.717  1.890  0.977  1.780  0.851  1.840 أهمية المدفوعات النقدية الناتجة عن توزيعات الاسهم .  10

  



www.manaraa.com

 

70 

 

( أن الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة 7 - 2يتبين من النتائج الواردة في الجدول رقم ) 

التدفقات النقدية وفقاً لمعايير المحاسبة الدولية عند اتخاذ القرار الاستثماري من وجهة نظر أفراد العينة ككل 

 تثمرين الأفراد والمستثمر المؤسسي تراوحت بين متوسط الأهمية وبين المهم بشكل عام.من فئتي المس

وقد كان أعلى متوسط بالنسبة للمستثمر الفرد هو لأهمية الإفصاح عن المقبوضات النقدية الناتجة  

للمستثمر  ( وكان أعلى متوسط بالنسبة2.04عن بيع الاستثمارات في أسهم وسندات الشركات الأخرى وقد بلغ )

المؤسسي هو لأهمية عرض قائمة التدفقات النقدية خلال الفترة مصنفة حسب النشاطات التشغيلية 

 (.2.1والاستثمارية والتمويلية وقد بلغ )

( بنداً 41كما حصلت معظم بنود متطلبات الإفصاح على أهمية نسبية )مهم( وبلغ عدد تلك البنود ) 

( 4لمؤسسي، في حين بلغت البنود المهمة جداً بالنسبة للمستثمر المؤسسي )( للمستثمر ا42للمستثمر الفرد و )

ولا يوجد ما هو مهم جداً بالنسبة للمستثمر الفرد، أما البنود التي كانت متوسطة الأهمية بالنسبة للمستثمر 

 (.2( في حين كانت للمستثمر المؤسسي )7الفرد فقد بلغت )

( أو 7لكل بند من البنود أعلاه كان منخفضاً حيث كان يساوي ) ويبين الجدول أن الانحراف المعياري 

 ( لغالبية البنود مما يشير إلى توافق نسبي لأراء أفرد العينة حول أهمية هذه البنود.7اقل من )

 التحليل الإحصائي للبيانات واختبار فرضيات الدراسة. 2-7-9

راسة ة الاختبار كل فرضية من فرضيات الدتستعرض الباحثة هنا أساليب التحليل الإحصائي المستخدم 

 ومناقشة نتائجها.
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 :أولاً: الفرضية الأولى 

"لا تعتبر المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة وفقاً لمتطلبات معيار المحاسبة  

 ي".القرار الاستثمار  ( مهمة من وجهة نظر المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ7الدولي رقم )

 (8-2جدول رقم )ال

 (7المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة وفقا لمتطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم )

 (T-testاختبار العينة الأحادية ) 

 الوسط المتغير

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

 Tقيمة 

 المحسوبة

 Tقيمة 

 الجدولية

مستوى 

 لةالدلا

قائمة  الواردة فيالمعلومات 

 ةالنقدي اتالتدفق

1.607 0.610 9.590 7.6604 0.000 

راء أفراد العينة من وجهة نظر المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في آ يبين الجدول السابق أن متوسط  

قاً قات النقدية وفبورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري حول أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدف

 (.0.610( وبانحراف معياري = )1.607م يساوي )7994( المعدل سنة 7لمتطلبات المعيار المحاسبي الدولي رقم   )

الذي يقوم على  one sample T-testوقد تم اختبار هذه الفرضية باستخدام اختبار العينة الأحادية  

( لمقياس ليكرت الخماسي فيتم قبول 1ابي الفرضي )مقارنة المتوسط الحسابي المحسوب مع المتوسط الحس

المحسوبة  Tالجدوليه ورفضها إذا كانت قيمة  Tالمحسوبة أقل من قيمة  Tالفرضية العدمية إذا كانت قيمة 

 الجدولية. Tأكبر من قيمة 

وي ( أي اكبر من قيمتها الجدولية والتي تسا9.590المحسوبة = ) Tومن الجدول السابق يتضح أن قيمة  

( لذلك نرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية البديلة 0.05ومستوى دلالة ) 700( عند درجات حرية 7.664)

 التي تنص على ما يلي:
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"تعتبر المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة وفقاً لمتطلبات المعيار المحاسبي  

الفرد والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار ( مهمة من وجهة نظر المستثمر 7الدولي رقم )

 الاستثماري". مما يعني أن المستثمرين في بورصة عمان يولون المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدية أهمية 

 عند اتخاذ القرارات الاستثمارية.

 ثانياً: الفرضية الثانية: -

لأنشطة التشغيلية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر "لا تعتبر المعلومات الواردة ضمن ا 

 المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري"

 (9-2جدول رقم )ال

( لأهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية في قائمة التدفقات T-testاختبار العينة الأحادية )

 النقدية

الانحراف  الوسط المتغير

 المعياري

 Tقيمة 

 المحسوبة

 Tقيمة 

 الجدولية

مستوى 

 الدلالة

المعلومات الواردة 

ضمن الأنشطة 

 التشغيلية

1.227 0.796 5.565 7.6604 0.000 

يبين الجدول السابق أن متوسط آراء أفراد العينة من وجهة نظر كل من المستثمر الفرد، والمؤسسي في  

ذ القرار الاستثماري حول أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية في قائمة بورصة عمان عند اتخا

( وقد تم اختبار هذه الفرضية باستخدام 0.796( وبانحراف معياري يساوي )1.227التدفقات النقدية يساوي )

 . one sample T-testاختبار العينــة الأحادية 
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، عند درجات حرية = 7.664أكبر من قيمتها الجدولية =  وهي  5.565المحسوبة =  Tوبما أن قيمة 

 ، لذلك نرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية البديلة والتي تنص على ما يلي: 0.05ومستوى دلالة =   700

"تعتبر المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر  

فرد والمؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرارات الاستثماري". ولقد عززت نتيجة هذ كل من المستثمر ال

الفرضية أهمية الأنشطة التشغيلية من وجهة نظر المستثمر في بورصة عمان، ويعود ذلك إلى أن الأنشطة 

 التشغيلية تعطي مؤشراً على مدى استمرار التدفقات النقدية من الانشطة الاعتيادية للمنشأة.

 ثالثاً: الفرضية الثالثة:

"لا تعتبر المعلومات الواردة ضمن الأنشطة الاستثمارية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة  

 نظر المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري".

 (70-2جدول رقم )ال

ت الواردة ضمن الأنشطة الاستثمارية في قائمة التدفقات ( لأهمية المعلوماT-testاختبار العينة الأحادية )

 النقدية

الانحراف  الوسط المتغير

 المعياري

 Tقيمة 

 المحسوبة

 Tقيمة 

 الجدولية

مستوى 

 الدلالة

المعلومات الواردة ضمن 

 الأنشطة الاستثمارية

1.681 0.766 8.967 7.6604 0.000 

عينة من وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمؤسسي في ( متوسط آراء أفراد ال70-2يبين الجدول رقم ) 

بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري حول أهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة الإستثمارية في قائمة 

 0.766وبانحراف  معياري =  1.681التدفقات النقدية بأنها تساوي 
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ويتضح من  T-test  one sample -ينة الأحادية وقد تم اختبار هذه الفرضية باستخدام اختبار الع 

، عند 7.6604وهي أكبر من قيمتها الجدولية والتي تساوي  8.967المحسوبة =  Tالجدول المذكور أن قيمة 

 لذلك نرفض الفرضية العدمية ونقبل البديلة والتي تنص على ما يلي: 0.05ومستوى دلاله  700درجات حرية = 

اردة ضمن الأنشطة الاستثمارية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر " تعتبر المعلومات الو  

المستثمر الفرد والمؤسسي كوحدة واحدة في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري". ويمكن تفسير أهمية 

بالغ كبيرة بم الأنشطة الاستثمارية من وجهة نظر المستثمر في بورصة عمان إلى أن هذه الأنشطة عادة ما تكون

 تؤثر على سيولة المنشأة الواحدة.

 رابعاً: الفرضية الرابعة:

"لا تعتبر المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التمويلية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر  

 المستثمر الفرد والمؤسسي كوحدة واحدة في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري".

 (77-2م )جدول رقال

( لأهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التمويلية في قائمة التدفقات T-testاختبار العينة الأحادية )

 النقدية

الانحراف  الوسط المتغير

 المعياري

 Tقيمة 

 المحسوبة

 Tقيمة 

 الجدولية

 مستوى الدلالة

المعلومات الواردة ضمن 

 الأنشطة التمويلية

1.681 0.666 70.108 7.6604 0.000 

( أن متوسط آراء أفراد العينة من وجهة نظر كل من المستثمر الفرد 77 - 2يتضح من الجدول رقم ) 

والمؤسسي كوحدة واحدة في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري حول أهمية المعلومات الواردة ضمن 

 . one – sample – T – test 0.666(، وبانحراف  معياري يساوي 1.681الأنشطة التمويلية  تساوي )
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أي أكبر من قيمتها الجدولية والتي  70.108المحسوبة =   T( نجد أن قيمة77 - 2ومن الجدول رقم )

لذلك نرفض الفرضية العدمية ونقبل الفرضية  0.05ومستوى دلالة  700عند درجات حرية  7.6604تساوي 

 البديلة التي تنص على:

الأنشطة التمويلية في قائمة التدفقات النقدية مهمة من وجهة نظر كل  " تعتبر المعلومات الواردة ضن

من المستثمر الفرد والمؤسسي في بورصة عمان كوحدة واحدة عند اتخاذ القرار الاستثماري". نظراً لأهمية مصادر 

القرض  دالتمويل في تعزيز التدفقات النقدية وإدارة السيولة لدى الشركات من خلال الاقتراض واصدار إسنا

وقدرة المنشأة على جذب مستثمرين جدد من خلال طرح أسهم جديدة، فإن المستثمر في بورصة عمان يهتم 

 بمبالغ وتوقيت التدفقات النقدية من المصادر التمويلية.

 خامساً: الفرضية الخامسة:

ة كوحدة نقدي"لا يوجد تفاوت في تحديد الأهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات ال 

واحدة وأهمية المعلومات الواردة ضمن الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية بين المستثمر الفرد 

 والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان عند اتخاذ القرار الاستثماري".

 (74-2الجدول رقم )

قات بنود متطلبات قائمة التدف نتائج اختبار مقارنة آراء المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي حول أهمية

 T- testالنقدية 

الانحراف  الوسط المستثمر المتغير

 المعياري

 Tقيمة 

 المحسوبة

 Tقيمة 

 الجدولية

مستوى 

 الدلالة

نتيجة 

 الفرضية 

قائمة التدفقات 

 النقدية ككل

 رفض 0.026 7.9825 4.078 0.680 1.506 فرد

 0.500 1.765 مؤسسة

الانشطة 

 التشغيلية

 قبول 0.691 7.9825 0.196- 0.879 1.277 فرد

 0.761 1.284 مؤسسة
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الانشطة 

 الاستثمارية

 قبول 0.946 7.9825 0.091- 0.809 1.678 فرد

 0.698 1.691 مؤسسة

الانشطة 

 التمويلية

 قبول 0.217 7.9825 0.797 0.692 1.621 فرد

 0.678 1.754 مؤسسة

  

والذي يقوم على  T-testالفرضية باستخدام اختبار مقارنة بين عينتي مستقلتين  لقد تم اختبار هذه 

المحسوبة  Tمقارنة متوسطي عينتي نتائج وإجابات الدراسة بحيث يتم قبول الفرضية العدمية إذا وقعت قيمة 

وأكبر من  7.9825المحسوبة أقل من  T، في حين يتم قبول الفرضية البديلة إذا كانت قيمة 7.9825 -بين + أو 

–7.9825. 

( أن أهمية المعلومات الواردة ضمن قائمة التدفقات 74-2أشارت البيانات الوارد في الجدول السابق )

أما أهميتها لدى المستثمر المؤسسي فكانت  0.680وبانحراف معياري = 1.506النقدية لدى المستثمر الفرد =

ق ذات دلالة إحصائية في أهمية التدفقات النقدية طبقا ، ولاختبار وجود فرو 0.500وبانحراف معياري  1.760

المحسوبة أكبر من  Tأن قيمة  T testج اختبار مقارنة بين عينتين مستقلتين ـت نتائـلطبيعة المستثمر فقد بين

 قيمتها الجدولية لذلك توجد فروق ذات دلالة إحصائية في أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية 
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بين فئتي عينة  الدراسة، حيث كانت المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ذات أهمية نسبية 

أكبر من وجهة نظر المستثمر المؤسسي مقارنة بالمستثمر الفرد وأن هذه الفروقات لأهمية تلك القائمة كانت 

ف بأن المستثمر المؤسسي يتخذ . وقد يفسر هذا الاختلا %5جوهرية وذات دلالة إحصائية بمستوى معنوية 

القرارات الاستثمارية بناء على تحليلات ومقاييس تنبؤ بشكل علمي أكثر، إضافة إلى وجود إمكانيات أكبر لدى 

 المستثمر المؤسسي من الاستفادة من معلومات قائمة التدفقات النقدية.

من رده في قائمة التدفقات النقدية ضأشارت البيانات الواردة في الجدول السابق أن أهمية المعلومات الوا

أما أهميتها لدى المستثمر المؤسسي  0.879وبانحراف معياري = 1.277الانشطة التشغيلية لدى المستثمر الفرد =

ولاختبار وجود فروق ذات دلالة إحصائية في أهمية المعلومات الواردة  0.761وبانحراف معياري  1.284فكانت 

ين ة ضمن الانشطة التشغيلية طبقا لطبيعة المستثمر، فقد بينت نتائج اختبار مقارنة بفي قائمة التدفقات النقدي

المحسوبة أقل من قيمتها الجدولية لذلك لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية  Tأن قيمة  T-testعينتين مستقلتين 

 ات النقدية. قائمة التدفقفي نظر فئتي عينة الدراسة إلى أهمية المعلومات الواردة ضمن الانشطة التشغيلية في

رونة الأهمية النسبية لمعلومات التدفقات النقدية من الأنشطة ـى أن مـاوت إلــوقد يفسر عدم وجود تف

التشغيلية قليلة وبالتالي فإن معلومات التدفقات النقدية للأنشطة التشغيلية مهمة لكل من المستثمر الفرد 

 والمؤسسي.

أن أهمية المعلومات الوارده في قائمة التدفقات النقدية ضمن  إلى لجدول السابقأشارت البيانات الواردة في ا -

أما أهميتها لدى المستثمر  0.809وبانحراف معياري = 1.678الانشطة الاستثمارية لدى المستثمر الفرد =

في  ، ولاختبار اذا كان هنالك فروق ذات دلالة إحصائية0.698وبانحراف معياري  1.691المؤسسي فكانت 

أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الانشطة الاستثمارية طبقا لطبيعة المستثمر فقد 

المحسوبة أقل من قيمتها الجدولية لذلك  Tأن قيمة  T testبينت نتائج اختبار مقارنة بين عينتين مستقلتين 

ردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الانشطة لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية في أهمية المعلومات الوا

الاستثمارية من وجهة نظر فئتي عينة الدراسة من المستثمرين من الأفراد والمؤسسات. وهذا يؤكد أهمية 

 تلك المعلومات من وجهة نظر فئتي عينة الدراسة.
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ضمن   قائمة التدفقات النقديةأشارت البيانات الواردة في الجدول السابق إلى أن أهمية المعلومات الواردة في -

أما أهميتها لدى المستثمر  0.692وبانحراف معياري = 1.621الانشطة التمويلية لدى المستثمر الفرد =

ولاختبار اذا كان هنالك فروق ذات دلالة إحصائية في  0.678وبانحراف معياري  1.754المؤسسي فكانت 

د نقدية ضمن  الانشطة التمويلية طبقا لطبيعة المستثمر فقأهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات ال

المحسوبة أقل من قيمتها الجدولية لذلك  Tأن قيمة  T testبينت نتائج اختبار مقارنة بين عينتين مستقلتين 

لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية في أهمية المعلومات الواردة ضمن الانشطة التمويلية لدى قائمة التدفقات 

دية من وجهة نظر كل من المستثمر الفرد والمؤسسي. مما يعزز أهمية تلك المعلومات من قبل فئتي النق

 الدراسة ويؤكد دور هذه الأنشطة في تحديد توقعات المستثمر الفرد والمؤسسي في الاستثمار بتلك الشركات.

ت نات بنود قائمة التدفقاولتحديد ما اذا كان هنالك فروق ذات دلالة احصائية في الاهمية النسبية لمكو  -

النقدية لكافة أفراد العينة من جهة، وكل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي من جهة أخرى، فقد تم 

 للعينات المستقله لتظهر النتيجة على النحو التالي: Friedman Testاستخدام اختبار فردمان  

 (71-2جدول رقم)ال

 المحسوبة والجدولية z( وقيمة  Mean Rankنتائج اختبار المتوسطات الترتيبية )

قائمة  المستثمر

التدفقات 

 النقدية

الأنشطة 

 التشغيلية

الأنشطة 

 الاستثمارية

الأنشطة 

 التمويلية

قيمة كاي 

سكوير 

 المحسوبة

قيمة كاي 

سكوير 

 الجدولية

 7.875 72.728 4.60 4.77 4.74 4.50 العينة الكلية

 7.875 71.270 4.67 4.86 4.77 4.16 الفرد

 7.875 5.086 4.29 4.67 4.75 4.76 المؤسسي
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 لقد أظهرت نتائج اختبار فردمان للمقارنات المتعددة ما يلي:

 72.728أولا: بالنسبة للعينة الكلية للدراسة أظهرت نتائج اختبار فردمان أن قيمة كاي سكوير المحسوبة = 

مية النسبية بين أهمية بنود قائمة التدفقات لذلك توجد فروق في الأه 7.875أعلى من قيمتها الجدولية 

النقدية بالنسبة للعينة الكلية ومن خلال المتوسطات الترتيبية يتضح أن أفراد العينة الكلية  يعتمدوا 

 على البيانات 

الخاصة بالأنشطة الاستثمارية ثم الأنشطة التمويلية ثم قائمة التدفقات النقدية بشكل عام وأخيرا الأنشطة 

شغيلية. وحسب رأي الباحثة فإن هذا الترتيب قد يعود لكون الأنشطة الاستثمارية عادة ما يكون الت

تأثيرها بمبالغ كبيرة على سيولة المنشأة بما تتضمنه من الاستثمار في الأصول الثابتة وبيع تلك الأصول 

ورصة ت المستثمر في بوشراء وبيع أسهم وسندات الشركات الأخرى، وبالتالي فإن أثرها مهم  على قرارا

عمان، أما الأنشطة التمويلية فهي التي تحدد قدرة المنشأة على جذب مستثمرين جدد والتوسع في 

عملياتها من خلال الاقتراض المباشر أو إصدار اسناد القرض. وأما قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة 

يراً فإن لاستثمارية والتمويلية والتشغيلية، وأخفهي في المرتبة الثالثة لأنها تجمع أثر كل من الأنشطة ا

الإنشطة التشغيلية عادة ما تكون مستقرة وفيها نوع من الثبات اعتمادا على الحصة السوقية للمنشأة 

 وحجم الاستثمار الرأسمالي لديها.

 71.270حسوبة= الم) 2كاي( 2x  ثانيا: أما بالنسبة للمستثمر الفرد فقد أظهرت نتائج اختبار فردمان أن قيمة

لذلك توجد فروق في الاهمية النسبية بين أهمية بنود قائمة التدفقات  7.875أعلى من قيمتها الجدولية 

 النقدية لدى المستثمر الفرد.

من خلال المتوسطات الترتيبية يتضح أن أفراد العينة يعتمدون على البيانات الخاصة بالأنشطة 

م قائمة التدفقات النقدية بشكل عام وأخيرا الأنشطة التشغيلية. الاستثمارية ثم الأنشطة التمويلية ث

 وهذا ما سبق تفسيره لعينة الدراسة الكلية )المستثمر المؤسسي والفرد(.
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 5.086المحسوبة= ) 2كاي( 2xثالثا: أما بالنسبة للمستثمر المؤسسي فقد أظهرت نتائج اختبار فردمان أن قيمة 

لذلك لا  توجد فروق في الاهمية النسبية بين أهمية بنود قائمة  7.875وهي أقل  من قيمتها الجدولية 

التدفقات النقدية.  وذلك يعود إلى أن المستثمر المؤسسي يقوم بتحليل جميع المعلومات الواردة في قائمة 

ار ر التدفقات النقدية لتوفر وسائل التحليل والتفسير والتنبؤ بالبيانات التي تساعده على ترشيد اتخاذ الق

 الاستثماري.

 العلاقة بين متغيرات الدراسة

 (72-2جدول رقم )ال

 نتائج اختبار بيرسون للعلاقة بين متغيرات الدراسة

التدفقات النقدية قائمة 

 كوحدة واحدة

الأنشطة 

 التشغيلية

الأنشطة 

 الاستثمارية

الأنشطة 

 التمويلية

 - - - - التدفقات النقدية

 0.584 الأنشطة التشغيلية

 

- - - 

 0.592 الأنشطة الاستثمارية

 

0.679 - - 

 0.512 الأنشطة التمويلية

 

0.268 0.665 - 
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يتضح من الجدول السابق أن هنالك علاقة مقبولة احصائياً بين متغيرات الدراسة عند مستوى دلالة 

نشطة تمثلة في الأ وهذا يعني أن الأهمية لقائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة وعناصرها الرئيسية الم 0.05

التشغيلة والاستثمارية والتمويلية ترتبط بشكل إيحابي لدى المستثمر الفرد والمؤسسي، ولتحديد قوة نموذج 

 حيث يساوي    VIF (Sekaran, 2000,  p707)الدراسة فقد تم استخدام اختبار 

VIF=1/1-R² 

VIF=1/1-(.665) ²= 1.79 

لك لا يوجد ارتباط متداخل بين متغيرات الدراسة مما يفسر لذ  5أقل من  VIF =7.79ونظرا لأن قيمة 

 ذلك قوة نموذج الدراسة.
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 الفصل الخامس
 النتائج والتوصيات

 النتائج  7  - 5 

 التوصيات  4  -5
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 الفصل الخامس

 النتائج والتوصيات

 النتائـــج:.7.5

 ة التدفقات النقدية كإحدىلقد سعت هذه الدراسة إلى التعرف إلى أهمية المعلومات الواردة في قائم

القوائم الختامية المهمة التي تلُزم جميع الشركات بإعدادها في نهاية السنة المالية، كما اهتمت الدراسة بالوقوف 

على معرفة مدى الأهمية النسبية لعناصر قائمة التدفقات النقدية المتمثلة بالأنشطة التشغيلية والأنشطة 

يلية وتحديد الأنشطة الأكثر أهمية لدى كل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي الاستثمارية والأنشطة التمو

المتمثل في الشركات المساهمة العامة الصناعية وكذلك التباين في هذه الأهمية بالنسبة للمستثمر الفرد والشركات 

 المساهمة العامة الصناعية.

تدفقات النقدية مرتبة حسب درجة أهميتها من وجهة ( يوضح نتائج أهمية عناصر قائمة ال7-5والجدول رقم )

( يوضح نتائج أهمية عناصر قائمة التدفقات التقدية مرتبة حسب درجة 504نظر المستثمر الفرد. والجدول رقم )

 أهميتها من وجهة نظر المستثمر المؤسسي.
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 (7-5الجدول رقم )

 نسبة للمستثمر الفردترتيب عناصر قائمة التدفقات النقدية حسب درجة أهميتها بال

 

 

 الفقرة

 

 

 البيــــــــــــــــــان

 درجة الأهمية المستثمر الفرد العيينة الكلية

المتوس

 ط

الانحرا

 ف 

 المعياري 

المتوس

 ط

الانحرا

 ف 

 المعياري 

 

الإفصاح عن مبلغ الأرصدة النقدية الهامة وما يعادلها  9

عمال من توالتي تحتفظ بها المنشأة  وغير المتوفرة للاس

 قبل الشركة مع بيان رأي الادارة بها.

 مهم  7.086  1.890  7.018  1.890

أهمية عرض قائمة التدفقات النقدية خلال الفترة مصنفة  7

 حسب النشاطات التشغيلية والاستثمارية والتمويلية .

 مهم  0.910  1.820  0.900  2.070

 مهم  7.776  1.810  7.700  1.970 أهمية الافصاح عن توزيعات الاسهم . 70

عرض المجموع الإجمالي للتدفقات النقدية الناشئة عن  7

شراء وبيع الشركات التابعة وغيرها من منشآت الأعمال 

الأخرى وبشكل منفصل وتصنيفها على أنها نشاطات 

 استثمارية . 

 مهم  7.020  1.670  0.997  1.740

 المقبوضات أهمية تفصيل العناصر الرئيسية لاجمالي 2

النقدية واجمالي المدفوعات النقدية من الانشطة 

 الاستثمارية و التمويلية   

 مهم  7.061  1.670  7.050  1.670
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عرض قائمة التدفقات النقدية من النشاطات التشغيلية  4

باستخدام الطريقة المباشرة والتي بموجبها يتم الإفصاح 

لي ضات النقدية وإجماعن الأنواع الرئيسية لإجمالي  المقبو 

 المدفوعات النقدية . 

 مهم  7.007  1.550  7.007  1.740

أهمية تصنيف التدفقات النقدية المرتبطة بالبنود غير  5

العادية كأنها ناشئة عن النشاطات التشغيلية أو 

الاستثمارية أو التمويلية كما هو مناسب والإفصاح عنها 

 بشكل منفصل .  

 متوسط الأهمية  0.912  1.180  0.954  1.210

الافصاح عن التدفقات النقدية الناشئة عن عمليات  6

بالعملة الاجنبية بعد تحويل  مبلغ العملة الاجنبية الى 

 عملة المنشأة التي تنشر قائمة التدفقات النقدية 

 متوسط الاهمية  7.779  1.440  7.710  1.470

ة  المباشر عرض قائمة التدفقات النقدية بالطريقة غير 1

والتي بموجبها يتم تعديل صافي الربح والخسارة بآثار 

 العمليات ذات الطبيعة غير النقدية 

 متوسط الأهمية  7.044  1.790  7.077  1.170

أهمية عرض العمليات الاستثمارية والتمويلية التي لا  8

تتطلب استخدام نقدية  أو ما يعادلها داخل قائمة 

 التدفقات النقدية. 

 متوسط الاهمية  7.772  4.890  7.086  1.040

  النشاطات التشغيلية   

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من بيع  السلع  77

 وتقديم الخدمات . 

 مهم  7.020  1.670  7.744  1.680
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أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للموردين مقابل  71

 بضائع وخدمات .

 مهم  7.052  1.270  7.071  1.520

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من الإتاوات  74

 والرسوم والعمولات والإيرادات الأخرى .

 مهم  7.006  1.220  0.961  1.220

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لضرائب الدخل  76

أو المبالغ المستردة منها ما لم يمكن ربطها مباشرة 

 ية والتمويلية بالنشاطات الاستثمار

 مهم  7.770  1.240  7.097  1.260

 متوسط  7.767  1.170  7.096  1.110 أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للموظفين. 72

 أهمية الافصاح عن المدفوعات والمقبوضات النقدية  75

لمنشأة التأمين مقابل الأقساط والمطالبات والدفعات 

 خرى السنوية ومنافع التأمين الأ 

 متوسط الأهمية  0.972  1.790  7.040  1.400

  النشاطات الاستثمارية   

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية الناتجة عن بيع  40

 الاستثمارات  في اسهم وسندات الشركات الاخرى 

 مهم  7.000  2.040  0.970  1.950

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للاستثمار في  79

 سهم وسندات الشركات الاخرى. ا

 مهم  7.777  1.860  7.010  1.810

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية للعقود  42

 المستقبلية 

 والعقود الآجلة وعقود الخيار وعقود المقايضة

 مهم  0.955  1.770  0.961  1.770

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية مقابل شراء  77

 لات والمعدات والأصول غير الملموسة. الممتلكات والآ 

 مهم  7.015  1.590  7.082  1.610
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أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية الناتجة عن  41

العقود المستقبلية والعقود الآجلة وعقود الخيار ، وعقود 

 المقايضة. 

 مهم  7.006  1.560  0.950  1.600

من بيع  أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية 78

 الممتلكات والآلات والمعدات والأصول غير الملموسة.

 مهم  7.792  1.560  7.750  1.590

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من تحصيل  44

 السلف والقروض  التي قدمت للأطراف الأخرى. 

 مهم  0.958  1.550  0.979  1.580

طراف أهمية الافصاح عن السلف والقروض المقدمة لأ  47

 أخرى . 

 مهم  7.041  1.540  0.995  1.550

  النشاطات التمويلية   

أهمية المدفوعات النقدية الناتجة عن توزيعات الاسهم   10

. 

 مهم  0.977  1.780  0.851  1.840

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لسداد المبالغ  48

 المقترضة. 

1.800  0.817  1.750  

 

 مهم  0.852

أهمية الافصاح عن المتحصلات النقدية من إصدار  45

 الأسهم

 أو أدوات حقوق الملكية  الأخرى .  

 مهم  7.079  1.700  7.047  1.740

 أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لمالكي المنشأة  46

 مقابل شراء أو رد اسهم المنشأة . 

 مهم  7.044  1.690  0.954  1.770
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صاح عن المحتصلات النقدية من إصدار أهمية الاف 47

 السندات 

 والقروض وأوراق  الدفع والرهونات العقارية وغيرها من 

 الاقتراض قصير أو طويل الأجل . 

 مهم  0.922  1.670  0.896  1.760

أهمية المدفوعات النقدية من قبل المستأجر لتخفيض  49

 الالتزام 

 القائم من عقد التأجير التمويلي . 

 مهم  0.961  1.470  0.950  1.480
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 (4-5الجدول رقم )

 ترتيب عناصر قائمة التدفقات النقدية حسب درجة أهميتها بالنسبة للمستثمر المؤسسي

 

 

 الفقرة

 

 

 البيــــــــــــــــــان

 درحة الأهمية المستثمر المؤسي العيينة الكلية

المتوس

 ط

الانحرا

 ف 

 المعياري 

المتوس

 ط

الانحرا

 ف

 

 المعياري

 

أهمية عرض قائمة التدفقات النقدية خلال الفترة مصنفة  7

 حسب النشاطات التشغيلية والاستثمارية والتمويلية .

 مهم جدا  0.777  2.100  0.900  2.070

 مهم جداً   0.977  2.440  7.700  1.970 أهمية الافصاح عن توزيعات الاسهم . 70

 النشاطات التشغيلية عرض قائمة التدفقات النقدية من 4

باستخدام الطريقة المباشرة والتي بموجبها يتم الإفصاح 

عن الأنواع الرئيسية لإجمالي  المقبوضات النقدية وإجمالي 

 المدفوعات النقدية . 

 مهم  0.948  2.010  7.007  1.740

الإفصاح عن مبلغ الأرصدة النقدية الهامة وما يعادلها  9

 ة  وغير المتوفرة للاستعمال منوالتي تحتفظ بها المنشأ 

 قبل الشركة مع بيان رأي الادارة بها.

 مهم  0.966  1.890  7.018  1.890
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عرض المجموع الإجمالي للتدفقات النقدية الناشئة عن  7

شراء وبيع الشركات التابعة وغيرها من منشآت الأعمال 

الأخرى وبشكل منفصل وتصنيفها على أنها نشاطات 

 . استثمارية 

 مهم  0.908  1.870  0.997  1.740

أهمية تفصيل العناصر الرئيسية لاجمالي المقبوضات  2

النقدية واجمالي المدفوعات النقدية من الانشطة 

 الاستثمارية و التمويلية   

 مهم  7.017  1.780  7.050  1.670

عرض قائمة التدفقات النقدية بالطريقة غير المباشرة  1

تم تعديل صافي الربح والخسارة بآثار والتي بموجبها ي

 العمليات ذات الطبيعة غير النقدية 

 مهم  0.989  1.570  7.077  1.170

أهمية تصنيف التدفقات النقدية المرتبطة بالبنود غير  5

العادية كأنها ناشئة عن النشاطات التشغيلية أو 

الاستثمارية أو التمويلية كما هو مناسب والإفصاح عنها 

 منفصل .  بشكل 

 مهم  0.989  1.570  0.954  1.210

الافصاح عن التدفقات النقدية الناشئة عن عمليات  6

بالعملة الاجنبية بعد تحويل  مبلغ العملة الاجنبية الى 

 عملة المنشأة التي تنشر قائمة التدفقات النقدية 

 متوسط الأهمية  7.760  1.150  7.710  1.470

لاستثمارية والتمويلية التي لا أهمية عرض العمليات ا 8

تتطلب استخدام نقدية  أو ما يعادلها داخل قائمة 

 التدفقات النقدية. 

 متوسط الأهمية  7.077  1.420  7.086  1.040
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  النشاطات التشغيلية   

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من بيع  السلع  77

 وتقديم الخدمات . 

 مهم  7.466  1.700  7.744  1.680

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للموردين مقابل  71

 بضائع وخدمات .

 مهم  7.707  1.680  7.071  1.520

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لضرائب الدخل  76

أو المبالغ المستردة منها ما لم يمكن ربطها مباشرة 

 بالنشاطات الاستثمارية والتمويلية 

 مهم  7.070  1.570  7.097  1.260

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من الإتاوات  74

 والرسوم والعمولات والإيرادات الأخرى .

 مهم  0.899  1.210  0.961  1.220

 متوسط الأهمية  0.978  1.150  7.096  1.110 أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للموظفين. 72

 لمدفوعات والمقبوضات النقدية أهمية الافصاح عن ا 75

لمنشأة التأمين مقابل الأقساط والمطالبات والدفعات 

 السنوية ومنافع التأمين الأخرى 

 متوسط الأهمية  7.709  1.440  7.040  1.400

  النشاطات الاستثمارية   

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية الناتجة عن بيع  40

 ات الشركات الاخرى الاستثمارات  في اسهم وسند

 مهم  0.747  1.820  0.970  1.950

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للاستثمار في  79

 اسهم وسندات الشركات الاخرى. 

 مهم  0.886  1.780  7.010  1.810
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أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية مقابل شراء  77

 لملموسة. الممتلكات والآلات والمعدات والأصول غير ا

 مهم  7.775  1.700  7.082  1.610

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية الناتجة عن  41

العقود المستقبلية والعقود الآجلة وعقود الخيار ، وعقود 

 المقايضة. 

 مهم  0.854  1.680  0.950  1.600

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من بيع  78

 عدات والأصول غير الملموسة.الممتلكات والآلات والم

 مهم  7.086  1.650  7.750  1.590

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من تحصيل  44

 السلف والقروض  التي قدمت للأطراف الأخرى. 

 مهم  0.857  1.650  0.979  1.580

أهمية الافصاح عن السلف والقروض المقدمة لأطراف  47

 أخرى . 

 مهم  0.951  1.640  0.995  1.550

أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية للعقود  42

 المستقبلية 

 والعقود الآجلة وعقود الخيار وعقود المقايضة

 مهم  0.984  1.640  0.961  1.770

  النشاطات التمويلية   

أهمية الافصاح عن المحتصلات النقدية من إصدار  47

 السندات 

 هونات العقارية وغيرها من والقروض وأوراق  الدفع والر 

 الاقتراض قصير أو طويل الأجل . 

 مهم  0.795  1.940  0.896  1.760

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لسداد المبالغ  48

 المقترضة. 

 مهم  0.809  1.890  0.817  1.800

أهمية المدفوعات النقدية الناتجة عن توزيعات الاسهم   10

. 

 مهم  0.717  1.890  0.851  1.840
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أهمية الافصاح عن المتحصلات النقدية من إصدار  45

 الأسهم

 أو أدوات حقوق الملكية  الأخرى .  

 مهم  7.018  1.760  7.047  1.740

 أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية لمالكي المنشأة  46

 مقابل شراء أو رد اسهم المنشأة . 

 مهم  0.810  1.760  0.954  1.770

أهمية المدفوعات النقدية من قبل المستأجر لتخفيض  49

 الالتزام 

 القائم من عقد التأجير التمويلي . 

 متوسط الأهمية  0.919  1.100  0.950  1.480

 

 وفيما يلي أهم النتائج التي توصلت إليها الباحثة في هذه الدراسة : 

ة الدولية واردة في قائمة التدفقات النقدية وفقاً للمعايير المحاسبيفيما يتعلق بالأهمية النسبية للمعلومات الأولاً: 

بالنسبة للمستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان وجد أن المعلومات الواردة في قائمة التدفقات 

ول ح النقدية كوحدة واحدة تراوحت ما بين مهم ومتوسط الأهمية و أن هنالك توافق نسبي لأراء أفراد العينة

 أهمية هذه المعلومات.

ثانياً: تعتبر جميع بنود عناصر قائمة التدفقات النقدية )الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية( مهمة لدى 

كل من المستثمرين الأفراد والشركات المساهمة العامة الصناعية حيث بلغ المتوسط الحسابي لأهمية 

 . 0.610والانحراف المعياري  1.607راد العينة قائمة التدفقات النقدية لدى جميع أف

ثالثاً: تعتبر المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة التشغيلية مهمة من وجهة نظر كل من 

المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي حيث كان أهم هذه البنود هو البند المتعلق بأهمية الإفصاح عن 

، وبانحراف 1.68من بيع السلع وتقديم الخدمات، في حين كان المتوسط الحسابي المقبوضات النقدية 

بالنسبة للمستثمر الفرد، في حين كان هذا البند أيضاً هو نفسه أهم بند في الأنشطة  7.744معياري 

 1.7التشغيلية من وجهة نظر المستثمر المؤسسي  )الشركات المساهمة العامة الصناعية( بمتوسط 

 . وذلك لان هذا البند هو جوهر النشاط الرئيسي لعمل المنشأة.7.466معياري بإنحراف 
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رابعاً: تعتبر المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة الاستثمارية مهمة لدى كل من المستثمر 

لها هو نة كالفرد و والمستثمر المؤسسي، حيث كان أهم هذه البنود ضمن الأنشطة الاستثمارية للعي

البند المتعلق بأهمية الإفصاح عن المقبوضات النقدية للاستثمار في أسهم سندات الشركات الأخرى في 

حين كان أهم هذه البنود لدى المستثمر الفرد هو البند المتعلق بأهمية الإفصاح عن المقبوضات النقدية 

( وانحراف معياري 2.040توسط )الناتجة عن بيع الاستثمارات في أسهم وسندات الشركات الأخرى بم

( وانحراف معياري 1.82( وكان هذا البند أيضاً أهم البنود لدى المستثمر المؤسسي بمتوسط)7)

(. ويعتبر البند المتعلق بأهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية للإستثمار في أسهم سندات 0.747)

بة هم وسندات الشركات الأخرى يمثلان النسالشركات الأخرى والبند المتعلق ببيع الاستثمارات في أس

الكبرى من الأنشطة الاستثمارية لدى الشركات، إضافة إلى أن هذان البندان غالباً ما يكتنفهم مخاطر 

 متعددة.

خامساً: تعتبر المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة التمويلية مهمة لدى كل من المستثمر 

تثمر المؤسسي حيث كان أهم هذه البنود ضمن الأنشطة التمويلية هو البند المتعلق الفرد والمس

"بأهمية المدفوعات النقدية الناتجة عن توزيعات الأسهم" لدى أفراد الفئة كلها في حين بلغ المتوسط 

 . لأن توزيعات الأسهم عامل مهم في التأثير على القيمة السوقية0.851والانحراف المعياري  1.84

 للسهم، والعائد الموزع على السهم.

في حين الانحراف المعياري  1.78وهذا البند أيضاً كان أهم بند لدى المستثمر الفرد حيث بلغ المتوسط  

أما أهم هذه البنود لدى المستثمر المؤسسي فقد كان البند المتعلق بأهمية الإفصاح عن  0.977= 

روض وأوراق الدفع والرهونات العقارية وغيرها من المتحصلات النقدية من إصدار السندات والق

. فهي تبين مدى 795والانحراف المعياري =  1.94الاقتراض قصير أو طويل الأجل، حيث كان المتوسط 

 رغبة المستثمرين الآخرين على شراء اسناد القرض الصادر عن هذه الشركة.

لمؤسسي وفقاً لطبيعة المستثمر فهي لدى المستثمر ا سادساً: يوجد تفاوت في أهمية قائمة التدفقات النقدية ككل

 أعلى منها لدى المستثمر الفرد.
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أ. فيما يتعلق بأهمية العناصر الرئيسية لقائمة التدفقات النقدية لدى كل من المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي 

 فقد كانت النتائج على النحو التالي:

مية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ككل بين المستثمر . يوجد فروق ذات دلالة إحصائية في أه7

 الفرد والمؤسسي.

. لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية في أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة 4

 التشغيلية بين المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي.

صائية في أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية الأنشطة . لا توجد فروق ذات دلالة إح1

 الاستثمارية بين المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي

. لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية في أهمية المعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية ضمن الأنشطة 2

 ثمر المؤسسي.التمويلية لدى كل من المستثمر الفرد والمست

ب. فيما يتعلق بدرجة الأهمية النسبية لعناصر قائمة التدفقات النقدية بالنسبة لأفراد العينة الكلية والمستثمر 

 الفرد والمستثمر المؤسسي فقد كانت النتائج على النحو التالي:

نشطة ات الخاصة بالأ . إن أفراد العينة الكلية )المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي( يعتمدوا على البيان7

الاستثمارية أولاً ثم الأنشطة التمويلية ثانياً ثم على البيانات الواردة في قائمة التدفقات النقدية بشكل عام ثالثاً، 

 وأخيراً الأنشطة التشغيلية.

لتمويلية ا . أما المستثمرون الأفراد فإنهم يعتمدوا على البيانات الخاصة بالأنشطة الاستثمارية أولاً ثم الأنشطة4

 ثانياً، ثم قائمة التدفقات النقدية كوحدة واحدة ثالثاً وأخيراً الأنشطة التشغيلية.

 . أما المستثمر المؤسسي فإنه لا يوجد فروق في الأهمية النسبية لعناصر قائمة التدفقات النقدية لديه.1
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 التوصيات:  5-4

صي الباحثة وتؤكد على أهمية إعداد قائمة على ضوء النتائج الإحصائية التي توصلت لها الدراسة تو  

 التدفقات النقدية في المملكة الأردنية الهاشمية، بعد أن قدمت هذه الدراسة دليلاً على أهميتها.

 وعليه فإن الباحثة توصي بما يلي: 

التأكيد على أهمية الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية على اعتبار أن  .1

المتغير يرتبط بالربح النقدي الذي يوزع على المساهمين، لأن التدفقات النقدية من الأنشطة هذا 

 التشغيلية تمثل الربح النقدي.

التأكيد على أهمية الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية على اعتبار أن  .2

 تقبلية.هذا المتغير يعد مؤشر لاحتمالات النمو والانكماش المس

التأكيد على أهمية الإفصاح عن معلومات التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية على اعتبار أن هذا  .3

 المتغير يُعد مؤشر لمدى توفر أو استخدام النقدية من خلال الأسهم والسندات والقروض.

 والخدمات التأميندعوة الباحثين إلى استجلاء وجهة نظر فئات استثمارية أخرى كقطاع البنوك وشركات  .4

 لمعرفة آراءهم حول أهمية قائمة التدفقات النقدية ومكوناتها. 

 .دعوة الباحثين لدراسة مدى الالتزام الفعلي في إعداد قوائم التدفق النقدي للشركات الصناعية .5
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 بسم الله الرحمن الرحيم

 جامعة عمان العربية للدراسات العليا

 كلية العلوم المالية والادارية

 الملاحق
 استبــانـة

 

الواردة في قائمة التدفقات النقدية وفقا للمعيار المحاسبي الدولي لدراسة الاهمية النسبية للمعلومات 

 ( من وجهة نظر المستثمر الفرد والمستثمر المؤسسي في بورصة عمان . 7رقم )

تقوم الباحثة باجراء دراسة حول الاهمية النسبية للمعلومات الواردة في قائمة التدفقات النقدية وفقا 

ــبي الدولي رقم  ــة بتحديد 7)للمعيار المحاس ــة عمان ، حيث تهتم الدارس ــتثمر في بورص ( من وجهة نظر المس

اهمية البنود التي تتكون منها قائمة التدفقات النقدية ) التشـــغيلية، الاســـتثمارية ، التمويلية (، بالنســـبة 

 للمستثمر عند اتخاذ القرار الاستثماري. 

 

، وقد تم تصميم الاستبانة المرفقة كجزء وتتم هذه الدارسـة باشراف الاسـتاذ الدكتور: نعيم دهمش 

 من متطلبات الدراسة . 

 

ان تقديمكم للمعلومات بموضـوعية وحيادية واهتمام سيؤدي الى مساعدة الباحثة في تحقيق اهداف 

 الدراسة والخروج بنتائج ذات مصداقية مرتفعة. 

 وسوف تستخدم لأغراضهذا ونؤكد لكم بان المعلومات التي سوف يتم جمعها ستعامل بسرية تامة 

 البحث العلمي فقط. 

 

 شاكرين لكم حسن تعاونكم

 الباحــثــة

 راكيل خريسات 
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 الجزء الأول

 معلومات شخصية

  -بجانب الاختيار الذي تراه مناسباً لكل سؤال من الأسئلة التالية:×( الرجاء وضع إشارة ) 

 معلومات تتعلق بمعبئ الاستبانة :

  -المؤهل العلمي : -7

 دون البكالوريوس  (                )  -أ

 بكالوريوس .  )               (   -ب

 دبلوم عال .  )               (   -ج

 ماجستير .  )               (   -د

 دكتوراه .  )               (   -ه

 شهادة مهنية اذكرها. (      )            -و

  -التخصص العلمي : -4

 محاسبة .  )             (

 إدارة .  ()           

 اقتصاد .  )             ( 

 تمويل .  )             (

 أخرى حددها ............... )             ( 

  -عدد سنوات الخبرة في مجال الاستثمار : -1

 ( سنوات . 5اقل من ) )              (  

 ( سنة . 70( سنوات الى اقل من )5من ) )              ( 

 ( سنة . 75( سنة الى اقل من )70من ) (   )             

 ( سنة . 40( سنة الى اقل من )75من ) )              (  

 ( سنة فأكثر . 40من ) )              (  
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  -عدد قرارات الاستثمار المتخذة خلال الشهر : -2

 قرار  45اقل من 

 قرار  50الى اقل من  -45

 قرار  75الى اقل من  -50 -أ

 . فأكثر  75 -ب

 الجزء الثاني

يرجى تحديد أهمية البنود التالية والمتعلقة بعملية نشر وعرض قائمة التدفقات النقدية وذلك بوضع إشارة 

  -في العمود الذي يحدد أهمية البند :)×( 

 غير 

 مهم

 قليل

 الاهمية

 متوسط

 الاهمية

 مهم مهم

 جدا

أهمية عرض قائمة التدفقات النقدية خلال الفترة مصنفة  .7

 النشاطات التشغيلية والاستثمارية والتمويلية . حسب

     

ــغيلية  .4 ــاطات التش عرض قائمة التدفقات النقدية من النش

ــاح  ــتخدام الطريقة المباشرة والتي بموجبها يتم الإفص باس

عن الأنواع الرئيسية لإجمالي المقبوضات النقدية وإجمالي 

 المدفوعات النقدية . 

     

نقـديـة بالطريقة غير المباشرة عرض قـائمـة التـدفقـات ال  .1

ـــارة بآثار  ـــافي الربح والخس والتي بموجبها يتم تعديل ص

 العمليات ذات الطبيعة غير النقدية .
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أهمية تفصـــيل العناصر الرئيســـية لاجمالي المقبوضـــات النقدية واجمالي المدفوعات   .2

 النقدية من الانشطة الاستثمارية و التمويلية .  

     

نيف التـدفقـات النقدية المرتبطة بالبنود غير العادية كأنها ناشـــئة عن أهميـة تصـــ .5

النشــاطات التشــغيلية أو الاســتثمارية أو التمويلية كما هو مناســب والإفصــاح عنها 

 بشكل منفصل .  

     

الافصاح عن التدفقات النقدية الناشئة عن عمليات بالعملة الاجنبية بعد تحويل مبلغ  .6

  عملة المنشأة التي تنشر قائمة التدفقات النقدية . العملة الاجنبية الى

     

 غير 

 مهم

 قليل

 الاهمية

 متوسط

 الاهمية

 مهم مهم

 جدا

عرض المجموع الإجمالي للتـدفقـات النقدية الناشـــئة عن  .7

شراء وبيع الشـرـكـات التابعة وغيرها من منشـــآت الأعمال 

الأخرى وبشـــكل منفصـــل وتصـــنيفها على أنها نشـــاطات 

 ية . استثمار

     

أهميـة عرض العمليـات الاســـتثمارية والتمويلية التي لا  .8

تتطلـب اســـتخـدام نقـديـة أو مـا يعـادلهـا داخل قائمة 

 التدفقات النقدية. 

     

الإفصـــاح عن مبلغ الأرصـــدة النقدية الهامة وما يعادلها  .9

والتي تحتفظ بها المنشــأة وغير المتوفرة للاســتعمال من 

 الادارة بها. قبل الشركة مع بيان رأي

     

      أهمية الافصاح عن توزيعات الاسهم . .70

      النشاطات التشغيلية

      أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من بيع  السلع وتقديم الخدمات .  .77
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أهمية الافصاح عن المقبوضات النقدية من الإتاوات والرسوم والعمولات والإيرادات  .74

 الأخرى .

     

      الافصاح عن المدفوعات النقدية للموردين مقابل بضائع وخدمات . أهمية .71

 أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للموظفين. .72

 

     

أهمية الافصـاح عن المدفوعات والمقبوضـات النقدية لمنشــأة التأمين مقابل الأقساط  .75

 والمطالبات والدفعات السنوية ومنافع التأمين الأخرى . 

     

اـئب الدخل أهمي .76 ة الافصــاح عن المدفوعات النقدية لضرـ

أو المبــالغ المســـتردة منهــا مــا لم يمكن ربطهــا مبــاشرة 

 بالنشاطات الاستثمارية والتمويلية . 
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 غير النشاطات الاستثمارية

 مهم

 قليل

 الاهمية

 متوسط

 الاهمية

 مهم مهم

 جدا

أهميـة الافصـــاح عن المـدفوعـات النقـدية مقابل شراء  .77

 كات والآلات والمعدات والأصول غير الملموسة. الممتل

     

ــــات النقــديــة من بيع  .78 ــــاح عن المقبوض أهميــة الافص

 الممتلكات والآلات والمعدات والأصول غير الملموسة.

     

أهمية الافصاح عن المدفوعات النقدية للاستثمار في اسهم   .79

 وسندات الشركات الاخرى. 

     

ت النقدية الناتجة عن بيع أهمية الافصـــاح عن المقبوضـــا .40

 الاستثمارات في اسهم وسندات الشركات الاخرى .

     

أهمية الافصـــاح عن الســـلف والقروض المقدمة لأطراف  .47

 أخرى . 

     

أهمية الافصـــاح عن المقبوضـــات النقدية من تحصـــيل  .44

 السلف والقروض التي قدمت للأطراف الأخرى. 

     

قدية الناتجة عن العقود أهمية الافصاح عن المدفوعات الن .41

 المستقبلية والعقود الآجلة وعقود الخيار ، وعقود المقايضة. 

     

أهمية الافصـاح عن المقبوضات النقدية للعقود المستقبلية  .42

 والعقود الآجلة وعقود الخيار وعقود المقايضة. 

     

      النشاطات التمويلية
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إصدار الأسهم أو أدوات حقوق الملكية  أهمية الافصـاح عن المتحصلات النقدية من  .45

 الأخرى . 

     

ـــهم  .46 ـــأة مقابل شراء أو رد اس ـــاح عن المدفوعات النقدية لمالكي المنش أهمية الافص

 المنشأة . 

     

أهمية الافصــاح عن المتحصــلات النقدية من إصــدار الســندات والقروض وأوراق   .47

  أو طويل الأجل . الدفع والرهونات العقارية وغيرها من الاقتراض قصير

     

 غير 

 مهم

 قليل

 الاهمية

 متوسط

 الاهمية

 مهم مهم

 جدا

أهمية الافصـــاح عن المدفوعات النقدية لســـداد  .48

 المبالغ المقترضة. 

     

أهميـة المـدفوعـات النقدية من قبل المســـتأجر  .49

 لتخفيض الالتزام القائم من عقد التأجير التمويلي. 

     

ية الناتجة عن توزيعات أهميـة المدفوعات النقد .10

 الاسهم .

بنود أخرى يجب عرضها في صلب قائمة التدفقات  .17

النقدية وغير واردة في البنود المذكورة آنفا اذكرها 

 . 

................................................ 

................................................ 

................................................  

................................................ 
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The Relative Importance of Information Content of the Statement 

of Cash Flows According to the International Accounting 

Standard (No.7) Through ’ Investor’s Perspectives in Amman 

Stock Exchange. 

Abstract 
 

By: Rakeel Sayl Al- Ekreasat 

Supervisor by: Prof .Na ‘im Dahmash 

The statement of cash flows is considered to be one of the main 

financial statements . It services several interested parties such as 

lenders, stockholders and investors in order to evaluate the price of 

shares and the firm’s ability to meet its obligations. 

The study aimed to the following:- 

1-To determine the relative importance of the information in the 

statement of cash flows as a whole according to the International 

Accounting Standard No. 7 ;  from the perspective of  individual and 

institutional investor. 

2- To determine the importance of the information of the operating 

activities, investing  activities, and financing activities in the statement 

of cash flows. 

3- To determine the rate of differences in the importance of information 

according to the individual and institutional investors perspective in 

Amman Stock Exchange. 
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- In order to achieve these goals researcher has designed a 

questionnaire, consists of (31) questions that deal with the primary 

elements of the statement of cash flows (operational, investment and 

financial activities).  

Questionnaires were distributed at the study’s sample included (80) 

individual investors and (50) institutional investors in Amman Stock 

Exchange.  

 

Statistical tests were used such as T-test, Chi square test . 

The study reached to the following results:- 

1- The statement of cash flows is important to individuals and 

institutional investors when they take investment decision. 

2- The content of information in operational, investment and financial 

activities are important according to both sides. 

3- There is variance in the importance of the statement of cash flows as 

a whole to the type of investor. 

4- There are no significant sign of differences in regard to the relative 

importance of elements of financial statement of cash flows. 

5- The individual investor depends at first upon the investment activities, 

then financial activities, then the statement of cash flows as a whole; 

and finally on the operational activities. Whereas, there is no 

differences on the dependency of the institutional investor concerning 

the elements of statement of cash flows. 

  



www.manaraa.com

 

112 

 

Researcher has reached several recommendations, which include 

the disclosure of cash flows statement as disclosed by International 

Accounting Standard No (7). and should be a compulsatory statement 

in the main published financial statements. 

 


